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DICTAMEN DE LOS AUDITORES

Senores Directores de
Manantial Dorado S.A.
Presente

Hemos auditado el Estado de Situacion Patrimonial de Manantial Dorado S.A. al 31 de
diciembre de 2011, el Estado de Resultados, el Estado de Origen y Aplicacion de
Fondos, y el Estado de Evolucion del Patrimonio por el ejercicio finalizado en dicha
fecha ajustados por inflacion, sus notas explicativas, N° 1 a 11 y el anexo
correspondiente al cuadro de Bienes de Uso. Los referidos estados contables son de
responsabilidad de la Direccion de la Empresa y han sido inicialados por nuestra firma
a los unicos efectos de su identificacion en relaciéon al presente informe.

Responsabilidad de la Direccion por los estados contables

La Direccion de Manantial Dorado S.A. es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de estos estados contables adjuntos de acuerdo a normas
contables adecuadas. Dicha responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
un sistema de control interno adecuado para que la preparacion y presentacion
razonable de los estados contables estén libres de errores significativos, ya sea debido a
fraude o error, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es realizar los correspondientes procedimientos de auditorfa
sobre dichos estados contables y emitir el Informe de auditoria basados en dichos
procedimientos. Condujimos nuestra auditorfa de acuerdo con normas internacionales
de auditoria emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planifiquemos y
desempefiemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados
contables estan libres de errores significativos.
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Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y las revelaciones en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de existencia de errores significativos en los estados contables, ya sea debido
a fraude o error. Al hacer la evaluacién de los riesgos, el auditor considera el control
interno existente en la empresa en lo que sea relevante para la preparacion vy
presentacion razonable de los estados contables con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion acerca de la eficacia del control interno de la empresa. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas por
la empresa y la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Direccion,
asi como evaluar la presentacién de los estados contables en su conjunto.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido brinda una base
suficiente y apropiada para sustentar nuestro informe de auditoria.

Opiniéon

En nuestra opinion, los referidos estados contables, leidos junto con sus notas
explicativas y el cuadro de Bienes de Uso, presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion patrimonial y financiera de Manantial Dorado S.A. al
31 de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones y los flujos de fondos por
el ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo con normas contables adecuadas.

Publico
78.670

PESCS URUGUAYOS
TIMBRE LEY 17.738

009474




COMSULTORIA Y SOLUCIONES

MANANTIAL DORADO S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
al 31 de diciembre de 2011

(Cifras expresadas en pesos uruguayos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011)

31 de diciembre 31 de diciembre
Notas de 2011 de 2010
ACTIVO
Activo Corriente
DISPONIBILIDADES
Caja y Bancos 523.688 -
OTROS CREDITOS
Cértificados de crédito en cartera 100.798
Pagos a cuenta BPS 211.581 -
Créditos fiscales 371.435 182.218
Saldos con empresas vinculadas - 757.081
Otros Créditos 336.788 -
1.020.602 939.299
Total Activo Corriente 1.544.290 939.299
Activo No Corricnte
BIENES DE USO
Valores bruto 3.551
Menos: Depreciaciones Acumuladas (391) -
Total Activo No Corriente 3.160
TOTAL ACTIVO 1.547.450 939.299

Las notas 1 a 11 y anexos 1 a 3 que sc adjuntan sqn partc integrante de los estadosffon,
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COMSULTORIA Y SOLUCIONES

MANANTIAL DORADO S.A.
ESTADQ DE SITUACION PATRIMONIAL
al 31 de diciembre de 2011

(Cilras expresadas en pesos uruguayos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011)

31 de diciembre 31 de diciembre
Notas de 20t1 de 2010
PASIVO
Pasivo Corriente
DEUDAS COMERCIALES
Proveedores de Plaza 1.299.455 1.023.580
1,299.455 1.023.580
DEUDAS DIVERSAS
Empresas Vinculadas 9 39.791 37.370
Provisiones 108.197 -
Acrcedores Tiscales 46,035 565
194.023 37.935
Total Pasivo Corriente 1.493.478 1.061.515
Pasivo No Corricnte
Total Pasivo No Corriente - -
TOTAL PASIVO 1.493.478 1.061.515
PATRIMONIO 4
APORTES DE PROPIETARIOS
Capital Integrado 2.496.831 720.000
2.496.831 720.000
AJUSTES AL PATRIMONIO 45.973 87.153
45.973 87.153
RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados de ejercicios anteriores (929.369) (30.873)
Resultado del Ejercicio (1.559.463) (898.496)
(2.488.832) (929.369)
TOTAL PATRIMONIO 53.972 (122.216)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.547.450 939.299

Las notas 1 a 11 y ancxos 1 a 3 que se adjuntan son parte integrante de los estados contables.

Ing. Emilio Gonzalg.

Gerente General

Tirmadg a
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CONSULTORIA ¥ S5OLUCIONRES

MANANTIAL DORADO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

por el ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembre dec 2011

(Cifras expresadas en pesos uruguayos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011)

INGRESO POR VENTAS
COSTO DE VENTAS
RESULTADO BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

RESULTADOS DIVERSOS

RESULTADOS FINANCIEROS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO A LA RENTA

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las notas 1 a 11 y ancxos 1 a 3 que se adjuntan son parte integrante de los estados contables.

S

§

Ejercicio
finalizado el
31 de
diciembre
Notas 2011

2.230.432

(1.276.841)

6 953.591

7 (2.630.275)

8 117.221

(1.559.463)

(1.559.463)

I

Ejercicio
finalizado el
31 de
diciembre de
2010

(946.285)

47.789

(898.496)

(898.496)

Cr. Ger ';'1, Barreiro Ing. Emilio Gonpalcy

Lor Gerente General

Firmado a efectos de sufientificaciéon con nuestro informe del 6 de marzo de 2012

Una empresa de
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ANEXO 2

MANANTIAL DORADO S.A.

; - ; ] - s
CONSULTORIA ¥ SOLUCIONE ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO ESPECIAL

por el gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2011

(Cifras axpresadas en pesos uruguayos de poder adquisitivo del 31 de dicicmbre de 2011)

Capital Ajus

integrado patrimonio acumulados total

s al Reservas Resultados Patrimonio

SALDOS AL 1° DE ENERO DE 2010

Aportes de propictarios
Accioncs en circulacion 720.000 720,000

Ganancias retenidas
Reserva logal

Resultados no asignados

Reexpresiones contables 87.153 - - §7.153
Resultados no asignados (30.873) (30.873)
SUBTOTAL 720.000 87.153 - (30.873) 776.280

APORTES DE PROPIETARIOS
RESULTADO DEL EJERCICIO (898.496) (898.496)

REEXPRESIONES CONTABLES

SUBTOTAL - - - (898.496) (898.496)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Aportes de propietarios
Acciones en circulacion 720.000 720.000

Ganancias retenidas

Reserva legal

Resultados no asignados (929.369) (929. ;69)
Reexpresiones contables 87.153 87.153
SUBTOTAL 720.000 87.153 - (929.369) (122.216)
APORTE DE CAPITAL 1.680.000 (87.153) 1.592.847
CAPITALIZACION A] AL PATRIMOM 96.831 96.831
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.559.463) (1.559.463)
REEXPRESIONES CONTABLES 45.973 45.973
SUBTOTAL 1.776.831 (41.180) - (1.559.463) 176,188

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Aportes de propietarios

Accionces en cireulacion 2.496.831 2.496.831,00

Ganancias retenidas -

Reserva legal - -
Resultados no asignados (2.488.832) (2.488.832)
Reexpresiones contables 45.973 45.973
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 201  2.496.831 45.973 - (2.488.832) 53.972

Las notas 1 a 11 que se adjuntan son parte integrante de los estados contableg

//
Cr. Xllarruirn Ing. Emilio Gonzalg
or Gerente General

Firmado a clectos d {lentificacion con nuestro informd del #4ld marzo de 2012

STAVROS MOYALYY ASC ?‘IAI)OS S.R.L.
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Anexo 3

COMSBSULTORIA Y SOQOLUCIONMNES MANANTIAL DORADO S.A.

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

por el cjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2011

(Cifras expresadas en pesos uruguayos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011)

I. FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 3171272011 31/12/2010
Resultado del Periodo (1.559.463) (819.344)
Ajustes: Depreciacion de bicnes de uso 391

3N
Cambios en Activos y Pasivos
Incremento de Otros Créditos (81.303) (235.645)
Incremento/Disminucién de Deudas Comerciales 275.875 1.023.580
Incremento de Deudas Diversas 156.088 31.410
Total Cambios cn Activos y Pasivos 350.660 §19.345
FLUJO DE FONDOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS (1.208.412) -

2. FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremento de Bienes de Uso 3.551)

FLUJO DE FONDOS APLICADOS A INVERSIONES (3.551) -

3. FLUJO DE FONDOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aportes 1.735.651
FLUJO DE FONDOS PROVENIENTES DE FINANCIAMIENTO 1.735.651 -
4. AUMENTO DEL FLUJO NETO DE EFECTIVO 523.688 -

5. SALDO INICIAL DE EFECTIVO
Saldo inicial de cfectivo

Reexpresion del saldo inicial de efectivo

Saldo inicial de efectivo reexpresado ) - -

6. SALDO FINAL DE EFECTIVQO 523.688 -

Las notas 1 a 11 que se adjuntan son parte integrante de los eptaglos contables.

Ing. Emilio (}onzfez
[

Gerente Gener:

Manantial Dorado $.A. - Soriano 1596 Piso 3~ Montevideo / Uruguay / CP 11200

Una empresa de Tel./Fax: (598) 2410 9546/47 aguasur@aguasur.com.uy  wWww.aguasur.com.uy




COMSULTORIA ¥ SOLUCIONES

MANANTIAL DORADO S.A.
NOTAS A LOS ESTADQGS CONTABLES
Por el cjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011

(Cifras expresadas en pesos uruguayos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2011)

NOTA 1 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

1.1 Naturaleza Juridica.

Manantial Dorado S.A. (“la Socicdad”) es una socicdad anénima con acciones nominativas. Su
capital accionario pertencce a la Corporacién Nacional para ¢l Desarrollo (C.N.D.) y a Obras
Sanitarias del Estado (O.S.E.).

1.2 Actividad Principal
La Socicdad tendra por objeto todas las actividades nccesarias para: a) construccion,
remodelacion, y/o mantenimicnto de soluciones estructurales para cl tratamicnto de liquidos
residuales, cl abastecimiento dc agua potable y/o actividades vinculadas a la misma; b) prestacion

de servicios de consultorfa en materia de sus comctidos; c) la adquisicion y venta de los biencs,

insumos y servicios para la realizacion de sus actividades.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases para la preparacion de los estados contables

Los estados contables que se adjuntan fueron preparados segin las Normas Contables Adecuadas vigentes
en cl Uruguay, de acuerdo a los Decretos 266/07, 99/09 y 135/09.

En la preparacion de los presentes estados contables sc ha scguido la convencion contable del costo

historico.

Los criterios aplicados cn la valuaciéon de activos y pasivos, asi como también en la determinacion del

resultado de cada cjercicio, son coincidentes con los criterios aplicados en el cjercicio anterior.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados contables

Los estados contables de la Sociedad sc preparan y sc presentan cn pesos uruguayos, que ¢s a su vez la moneda

__funcional y la moneda de presentacion de los,ckstado’s contables de la Socicdad.

e,

Manantial Dorado 5.A. - Soriano 1596 Piso 3 Mentevideo / Uruguay / CP 11200

Una empresa de Tel./Fax: (598) 2410 9546/47 aguasur@aguasur.com.uy WWW.GgUAsUr.Com.uy




CONSULTORIA Y S5OLUCIQOMNES

Los saldos en pesos uruguayos fueron corregidos por el fndice de Precios al Consumo (IPC), para reflcjar en
forma integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional, de acuerdo con los

lineamicntos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 cn aplicacion del Decreto

99/09.
2.3 Bienes de Cambio

El Criterio de Valuacién de los Bienes de Cambio es a Costo Historico, sicmpre que resulte menor al valor
ncto de realizacion. Al cierre no hubo existencias debido a que la {nica compra fuc vendida durante ¢l

ejercicio.
2.4 Saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda cxtranjera son valuados a los tipos de cambio de cierre del cjercicio,
1US$= 19.903, siendo un 1U$S = 20,103 ¢l tipo de cambio de cicrre del cjercicio antcrior. Las diferencias
de cambio son imputadas a resultados, dentro de Resultados Financicros — Resultado por desvalorizacion
monetaria.

2.5 Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién del principio de lo devengado.

2. 6 Capital accionario

Se reflcja al valor nominal de las acciones emitidas.
2.7 Concepto de capital y presentacién de cuentas del patrimonio

El capital a mantener, a efectos de determinar el resultado del cjercicio, ha sido definido como cl capital

financiero invertido o recibido bajo la forma de aportes dc capital.

La cuenta de capital se presenta a su valor histérico y la reexpresion de la misma sc expone cn la cucnta

Ajustes al Patrimonio

2.8 Caja y equivalentes de caja

4

Caja y cquivalentes de caja, a efectos de la preparacion del Estado de origen y aplicacion de fondos, incluye

fondos disponibles en efectivo.

Moanantial Dorado S.A.  Soriano 1596 Piso 3 - Montevideo / Uruguay / CP 11200 -
Tel./Fax: (598) 2410 9546/47 aguasur@aguasur.com.uy WWW.AgUAsUL.com.uy o b4
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CONSULTORIA ¥ SOLUCIONES

2.9 Informacidén comparativa

A los cfectos de la presentacion de informacion comparativa, los saldos han sido reexpresados a valores del

31 diciembre de 2011, excepto la cuenta de Capital integrado cuya rcexpresion sc presenta en la cuenta

Ajustes al Patrimonio.

NOTA 3 - CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION
3.1 Posicién en moneda extranjera

Los estados contables incluyen los siguientes saldos cn monedas diferentes al peso uruguayo:

3171272011
Moneda extranjera Equiv. En $
Uuss

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 20.587 409.733
ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO 20.587 409.733
PASIVO
Deudas comerciales 63.540 1.264.637
PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO 63.540 1.264.637
POSICION NETA ACTIVA/ ,
(PASIVA) (42.953) (854.904) \

Manantial Dorado S.A. - Soriano 1596 Piso 3 Montevideo / Uruguay / CP 11200

Una empresa de Tel./Fax: (598) 2410 9546/47 aguasur@aguasur.com.uy Www.aguasur.com.uy
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COMNBULTORIA Y SOCLUCIQONES

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades

ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

PASIVO

Deudas comerciales

PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

POSICION NETA ACTIVA/
(PASIVA)

3.2 Disponibles

31/12/72010
Monecda cxtranjera Equiv. En §
Uss
42.700 858 391
42.700 858.391
(4—2.700) (858.391)

Las disponibilidades se presentan a su valor nominal.

3.3 Deudores por venta

Durante el cjercicio las ventas realizadas por la entidad, que ya han sido cobradas.

Una empresa de

stz
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CONSULTORIA Y SOQLUCIONES

NOTA 4 - PATRIMONIO
4.1 Capital

El capital social de la Sociedad asciende a la suma de $ 2.400.000, dc los cuales se encuentran integrados cn
su totalidad.

31.12.11 31.12.10
Ajustes al Ajustes al
Historicos patrimonio Historicos patrimonio
Capital 2.400.000 45.973 720.000 87.153
Capitalizacion aj. Pat. 96.831 -
2.496.831 45.973 720.000 87.153

Con fecha 19 de abril del 2011, se efcctuaron aportes a capitalizar por un monto total de § 1.680.000
siendo por parte de O.S.E $ 1.596.000 y por fa C.N.D. $ 84.000 intcgrando la totalidad dec su capital
contractual vigente, llevandolo el mismo a la suma de § 2.400.000. Dc acuerdo al art. 287 de la Ley

16.060, sc han capitalizado los ajustes al patrimonio que se acumulaban a dicha fecha.

4.2 Restricciones sobre distribucion de resultados

De acuerdo a lo dispuesto por el Articulo 93 de la Ley de Socicdades Comerciales N® 16.060, la Socicdad
debe destinar no menos del 5% de las utilidades nctas de cada cjercicio econémico a la formacion de una
reserva legal hasta alcanzar el 20% del capital intcgrado. Cuando la misma quede disminuida por cualquicr
razon, no podran distribuirse ganancias hasta su reintegro. Debido a que la sociedad tuvo un resultado

negativo, no se ha creado la reserva legal ni distribuido resultados.

NOTA 5 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

No existen contingencias al cierre del ¢jercicio.

iy

Manantial Dorado S.A. Soriano 1596 Piso 3 Montevideo / Uruguay / CP 11200
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CONSULTORIA ¥ SOLUCIONES

NOTA 6 — RESULTADO BRUTO.

El resultado bruto incluye los siguientes conceptos:

31.12.2011 31.12.2010
$ $
Venta de UPA 1.434.723
Instalacion de UPA 470.322 )
Servicios de Consultorfa 325.387 )
Costo dc Ventas UPA (1.065.542) i
Costo de Instalaciones UPA (211.299)
953.591 -
NOTA 7 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Los gastos de administracién y ventas incluyen los siguientes conceptos:
31.12.2011 31.12.2010
$ $
Retribuciones al Personal (1.142.023) -
Honorarios Profesionales (1.404.378) (854.582)
Impuestos, tasas y contribuciones (7.555) (40.655)
Publicacioncs (21.241) -
Otros gastos y servicios (55.078) (51.048)
(2.630.275) {946.285)
NOTA 8 — RESULTADOS FINANCIEROS
Los resultados financieros incluycn los siguientes conceptos:
31.12.201% 31.12.2010
$ $ "
. ’(:/:"
Gastos bancarios (17.462) P
Resultado por Desvalorizacién Monetaria 134.683 47.789
Total 117.221 47.789

Una empresa de

Manantial Dorado $.A.  Soriano 1596 Piso 3 - Montevideo / Uruguay / CP 11200
Tel./Fax: (598) 2410 9546/47 aguasur@aguasur.com.uy Www.aguasur.com.uy




CONSULTORIA Y SOLUCIONES

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partcs relacionadas al cierre se componen como sigue:

Otros créditos

O.S.E
C.N.D
Total

Deudas Diversas

O.S.E
C.N.D

NOTA 10— OTRAS CONSIDERACIONES

10.1 - No existen restricciones a la disposicion de activos.

31.12.2011 31.12.2010
$ $
719.227
37.854
757.081
31.12.2011 31.12.2010
$ 8
36.306 14.589
_ 3485 22,781
39.791 37.370

10.2 - La cmpresa es sujeto pasivo del IRAE, del IVA, del impuesto al patrimonio y del ICOSA.

En cste ¢jercicio comenzo con la facturacion de sus servicios, por lo quec se comenzaron a rcalizar los

anticipos de IRAE correspondientes,

10.3 - La empresa cuenta con dos personas de personal dependiente, Gerente General y Asistente.

Una empresa de
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CONSULTORIA Y S50O0LUCIONES

10.4 - De acuerdo a lo dispuesto por la Asamblea General Ordinaria del 30 de agosto de 2011, debido a que
la empresa ya sc encuentra en su fase operativa, sc resolvi6 que la fecha de cierre de balance comicnce a ser ¢l
31 de diciecmbre de cada afio.

Por lo quc sc iniciaron las gestiones pertinentes ante la Direccién General de Impositiva a cfectos de notificar
el mencionado cambio. La DGI comunicé a la cmpresa que deberd cerrar ¢l gjercicio fiscal cl proximo
28/02/2012, siendo fecha de cicrre el 31 de diciembre a partir del 31 de diciembre de 2012, En funcion de
esta situacion, no se ha hecho ninglin cicrre de las cuentas fiscales.

NOTA 11 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No han ocurrido hechos posteriores al cierre del periodo que pucdan afectar en forma significativa la
situacion patrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011.

e
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