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Dictamen del Auditor

A los Accionistas y Directores de
AGUAS DE LA COSTA S.A.

Hemos auditado los estados contables adjuntos de AGUAS DE LA COSTA S.A. (en adelante
“la Sociedad"), que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2011,
los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de origen y
aplicacién de fondos por el gjercicio finalizado en dicha fecha, sus notas explicativas y anexo.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados contables con base en
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue conducida de acuerdo con las Normas de Auditorla
emitidas por la Federacién Internacional de Contadores (IFAC). Dichas normas requieren el
cumplimiento de requisitos éticos asi como que planifiquemos y desempefiemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados contables estan libres de afirmaciones
erréneas de importancia significativa.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados contables con base en
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue conducida de acuerdo con normas de auditorfa
generalmente aceptadas en el Uruguay. Dichas normas requieren el cumplimiento de requisitos
éticos asl como que planifiquemos Yy desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados contables estan libres de afirmaciones erréneas de importancia
significativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre
los importes y revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de afirmaciones
errébneas significativas en los estados contables, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer
esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparacion y
presentacién razonable de los estados contables de la Sociedad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad. Una auditoria
también incluye evaluar la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables hechas por la Direccién, asl como evaluar la presentacion de los
estados contables en su conjunto.

Creemos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
|, proporcionar una base razonable para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, los estados contables arriba mencionados presentan razonablemente,
respecto de todos los aspectos significativos, la situacién patrimonial de  AGUAS DE LA
COSTA S.A. al 31 de diciembre de 2011, y los resultados de sus operaciones, la evolucion de
su patrimonio neto y sus origenes y aplicaciones de fondos por el ejercicio finalizado en dicha
fecha, de acuerdo con Normas Contables Adecuadas en el Uruguay.
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AGUAS DE LA COSTA S.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos ajustados)

ACTIVO 2011

ACTIVO CORRIENTE

DISPONIBILIDADES 33.677.741
Caja 249,278
Bancos 33.428.463
CREDITOS POR SERVICIOS 12.783.281
Deudores por servicios 13.490.460
Provisién deudores incobrables (707.179)
OTROS CREDITOS 7.444.316
Anticipos de impuestos 5.788.356
Cheques al cobro 38.955
Adelantos al personal -
Adelantos a proveedores 26.389
Partes relacionadas (Nota 11) 858.764
Diversos 731.852
BIENES DE CAMBIO 1.550.062
Medidores 604.378
Productos quimicos 302.552
Materiales varios 643.132
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 55.455.400
ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO FIJO (ANEXO) 142.400.230
Bienes de uso (Nota 3.5 d) 142.400.230
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 142.400.230
TOTAL ACTIVO 197.855.630

Las notas 1 a 17 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados contables

2010

17.140.879
118.806
17.022.073

15.097.010
15.865.007
(767.997)

6.202.905
5.448.057
74.983
22.338
82.645
79.942
494,940

1.907.239
822779
262.815
821.645

40.348.033

154.668.196
164.668.196

164.668.196

195.016.229



AGUAS DE LA COSTA S.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos ajustados)

PASIVO CORRIENTE 2011

DEUDAS COMERCIALES 684,618
Proveedores locales 626.280
Cheques diferidos 58,338

Partes relacionadas (Nota 11) -

DEUDAS FINANCIERAS (Nota 6) -
Préstamos bancarios &

DEUDAS DIVERSAS 10.529.219
Acreedores fiscales 7.816.393
Provision beneficios sociales 1.089.829
Acreedores por cargas sociales 395.819
Provisiones por servicios 588.113
Cobranza adelantada 176.450
Otras deudas diversas 462.615
TOTAL PASIVO CORRIENTE 11.213.837

PASIVO NO CORRIENTE

DEUDAS DIVERSAS 7.323.778
Impuesto diferido (Nota 5) 7.323.778
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 7.323.778
TOTAL PASIVO 18.537.615
TOTAL PATRIMONIO (segun estado respectivo) 179.318.015
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 197.855.630

Las notas 1 a 17 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados contables

Inicialado pdra identificacion

2010

2.020.750
1.430.066
331.207
259.487

30.248
30.248
10.322,556
6.406.187
1.070.077
376.240
662,008
191.625
1.616.329

12,373.554

8.835.587
8.835.587

8.835.587

21.209.141

173.807.088

195.016.229



AGUAS DE LA COSTA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(expresado en pesos uruguayos ajustados)

2011 2010
Ingresos por servicios 80.782.136 76.913.491
Costo de los servicios prestados (Nota 7) (39.920.140) (40.817.857)
Resultado bruto 40.861.996 36.095.634
Gastos de adminlstracién y ventas
Retribuciones (5.890.956) (5.666.839)
Honorarios (1.080.332) (1.459.457)
Seguros (622.578) (629.476)
Servicios contratados (2.543.172) (2.162.423)
Publicidad (11.595) (6.451)
Teléfono (296.224) (412.725)
IVA al costo (909.898) (899.820)
Beneficios sociales (478.651) (467.864)
Leyes sociales (599.718) (559.230)
Gastos de representacion (6.533) (36.534)
Impuestos (301.506) (296.156)
Correspondencia (312.989) {299.625)
Locomocién (1.688) (760)
Papeleria (180.310) (202.503)
Cursos (22.475) (88.048)
Alojamiento (1.017) -
Energia eléctrica (66.103) (74.833)
Amortizacion (749.637) (772.784)
Otros (146.461) (169.373)

Resultados Diversos

Gastos por juicios {21.000) 44.526
Otros ingresos/(egresos) 341.019 (3.110)
320.019 41.416
Resultados financieros
Descuentos obtenidos 128.900 143.375
Intereses ganados 36.832 24,762
Diferencia de cambio ganada 305.613 408.734
Gastos bancarios (21.298) (25.774)
Diferencia de cambio perdida (114.367) (369.688)
Multas y recargos (19.713) (8.133)
Intereses perdidos - (7.975)
Resultados por desvalorizacion monetaria (455.459) 766.728
(139.490) 932.029
Resultado del ejerciclo antes de impuesto a la renta 26.820.682 22.864.178
Impuesto a la renta (Nota 5) (6.688.614) (6.161.704)
Resultado del ejercicio 20.132.068 16.702.474

Las notas 1 a 17 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados contables
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AGUAS DE LA COSTA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(expresado en pesos uruguayos ajustados)

Capital Ajuste al Reservas Resultados Patrimonlo
Integrado patrimonio acumulados
Saldos al 31/12/08 12.400.000 99.172.892 7.866.548 36.979.965 156.419.405
Reexpresion a los saldos Iniciales 13.452,17¢9 13.452.179
Saldos al 31/12/09 reexpresados 12.400.000 112.625,071 7.866.548 36.979.965 169.871.584
Desafectacién de revallo técnico (3.192.371) 3.192.371 -
Reversién revaluo técnico por impuesto diferido (Nota 3.5 d) 11.798 481,795 493.593
Dislibucién de utilidades (Nota 10) (512.272) (11.737.273) (12.249.545)
Creacién de reservas (Nota 10) 675.044 (675.044) -
Resultado del ejercicio 16.702.474 16.702.474
Reexpresiones conlables 311.655 (1.322.673) (1.011.018)
Total movimientos ejercicio 2010 - (3.381.190) 675.044 6.641.650 3.935.504
Saldos al 31/12/10
Capital integrado (Nota 10) 12.400.000 12.400.000
Ajuste al patimonio 83.951.175 83.951.175
Revaldo técnico 25.292.706 25,292,706
Reserva legal 2.480.000 2,480.000
Reserva por exoneracion Ar.447 Ley 15,903 6.061.592 6.061.592
Resullados no asignados 43.621.615 43.621.615
12.400.000 109.243.881 8.541.592 43.621.615 173.807.088
Desafectacién de revalio técnico (Nota 3.5 d} (3.386.148) 3.386.148 -
Reversién revaluo técnico por impuesto diferido 11.198 469.193 480.391
Distribucién de utilidades (Nota 10) (801.714) (14.299.818) (15.101.532)
Creacién de reservas (Nota 10) 373.973 (373.973) -
Resultado del ejercicio 20.132.068 20.132.068
Total movimientos del ejercicio 2011 - (4.176.664) 373.973 9.313.618 5.510.927
Saldos al 31/12/11
Capilal integrado (Nota 10) 12.400.000 12.400.000
Ajuste al patrimonio 81.182.094 81.182.094
Revallio técnico 23.885.123 23.885.123
Reserva legal 2.480.000 2.480.000
Reserva por exoneracién Art.447 Ley 15.903 6.435.565 6.435,565
Resultados no asignados 52.935.233 52,935,233
12.400.000 105.067.217 8.915.565 52.935.233 179.318.015

Las notas 1 a 17 y el anexo que se adjunta son parle integrante de los estados contables
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AGUAS DE LA COSTA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2011
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(expresado en pesos uruguayos ajustados)

Resultado del ejercicio

Amortizaciones
Impuesto diferido
Resultado por venta de bienes de uso

Variaciones operativas

Disminucién/(Aumento) de créditos por servicios
(Aumento)/ Disminucién de otros créditos
Disminucion /(Aumento) de bienes de cambio
Disminucién de deudas comerciales
(Disminucién)/Aumento de deudas diversas

Flujo de fondo proveniente de actividades operativas

Actividades de inversién
Ingreso por venta de bienes de uso

Pago por compra de bienes de uso

Flujo de fondos destinado a actividades de inversién

Actividades de financiamiento

Pago de dividendos
Pago de deudas financieras

Flujo de fondos destinado a actividades de financiamiento

Variacion de fondos
Saldo inicial de disponibilidades

Saldo final de disponibilidades

2011 2010
20.132.068 16.702.474
20.493.485 20.683.383
(342.922) (293.193)

(287.712) :
2.313.729 (5.567.248)
(1.241.411) 2.323.089
357.177 (266.483)
(1.336.132) (2.267.326)
(481.833) 88.260
39.606.449 31.402.956

483.402 -
(8.421.209) (6.327.061)
(7.937.807) (6.327.061)

(15.101.532)

(13.303.015)

(30.248) (153.400)
(15.131.780) (13.456.415)
16.536.862 11.619.480
17.140.879 5.521.399
33.677.741 17.140.879

Las notas 1 a 17 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados contables




AGUAS DE LA COSTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
COMPARATIVQ CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos ajustados)

1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

1.1 Naturaleza juridica

Aguas de la Costa S.A. es una sociedad anénima cerrada cuyo capital accionario esta representado por
acciones nominativas.

La Sociedad fue constituida el 13 de julio de 1993 e inicio sus actividades el 16 de noviembre de dicho afio.
El plazo de la Sociedad es de 100 afios a partir de la fecha de constitucién,

La estructura del capital accionario de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

2011 2010
Composicion accionaria
O.S.E. 60% 60%
STA Ingenieros S.R.L. 40% 40%
Total 100% 100%

1.2 Actividad principal

La actividad principal de la Sociedad consiste en el cumplimiento del contrato de concesién de Obra Plblica
para el suministro de agua potable y saneamiento en la zona limitada por el Océano Aflantico, Laguna
Garzén, limite norte seguin planos (aproximadamente 1 km de la Ruta 10) y el Arroyo Maldonado, prestado
anteriormente por la Administracién de las Obras Saniltarias del Estado (O.S.E.)

1.3 Régimen fiscal aplicable

El suministro de agua potable para consumo familiar basico (cargo fijo y hasta 15 metros clibicos de cargo
variable) se encuentra exento por ley, del Impuesto al Valor Agregado (IVA). Por Resolucién del Poder
Ejecutivo, de fecha 26 de enero de 1994, se exonera a la Sociedad de todo tributo incluido el IVA que grava
la introduccién al pais de bienes que tengan aplicacién directa a las obras de saneamiento durante la
vigencia de la concesion, a excepcion del Impuesto a las Rentas de Industria y Comercio acorde a lo
dispuesto por el articulo 254 de la Ley N° 16.462 del 11 de enero de 1994, del Impuesto al Patrimonio que
grave la parte de bienes afectados a la concesion de la obra; de tasas y precios portuarios relacionados con
la parte de los bienes destinados a ser incorporados o utilizados en la obra plblica o en el cumplimiento del
servicio.

Los presentes estados contables alin no han sido aprobados por la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas ni por el Directorio de la Sociedad.

2 CONDICIONES GENERALES DE LA PRIVATIZACION DEL SERVICIO DE AGUA
POTABLE Y SANEAMIENTO

21 Antecedentes

Por resolucién del Directorio de O.S.E. del 3 de junio de 1992, se dispuso la realizacién de un llamado para
Concesién de Obra Publica para el Suministro de Agua Potable y Saneamiento al Este del Arroyo
Maldonado (Licitacién Publica Internacional N° 25). —
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Mediante la resolucion R/D N° 2184 del 11 de diciembre de 1992, se adjudicé la Licitacion al Consorcio
Aguaclara, constituido por Benencio S.A. y S.T.A. Ingenieros S.R.L., la que qued6 en suspenso en virtud del
resultado de un “Referéndum sobre Privatizacién de Empresas Publicas”, del 13 de diciembre de 1992.

Posteriormente, la Ley N° 16.361, de fecha 26 de abril de 1993, autorizé al Poder Ejecutivo a aprobar la
concesion del Servicio Publico de Suministro de Agua y Saneamiento al Este del Arroyo Maldonado a favor
de la Empresa adjudicataria de la Licitacién Publica Internacional N° 25 de 0.S.E. Mediante Resolucién del
Poder Ejecutivo de fecha 8 de junio de 1993, se adjudicé al Consorcio Aguaclara la Licitacién N° 25
previamente mencionada.

Finalmente, por resolucién del Directorio de O.S.E. del 7 de setiembre de 1993, se aprobo el proyecto
definitivo y el contrato de concesion,

El grupo adjudicatario de la concesion constituyé Aguas de la Costa S.A., sociedad anénima uruguaya.
2.2 Objeto del contrato de concesién

El objeto del contrato de concesién comprende la construccion, conservacion y explotacion de los Servicios
de Agua Potable y Saneamiento al este del arroyo Maldonado (departamento de Maldonado).

23 Principales caracteristicas de la concesién

Adicionalmente a las caracteristicas de esta concesion expuestas detalladamente en otras notas, los
principales aspectos de la misma son los siguientes:

* Plazo: fue establecido en veinticinco afios, a partir de la vigencia del contrato (7 de setiembre
de 1993), y podra ampliarse de comun acuerdo por diez afios mas.

* Modalidad de concesion: la concesién es otorgada en forma gratuita para el Concesionario.
Ello implica que la Sociedad esta exceptuada de la obligacion del pago de un canon por todo
el plazo de la concesidn.

¢ Condiciones de prestacion del servicio: la gestién de los servicios ha de ser realizada total
y directamente por el Concesionario, obligandose éste a disponer de los medios materiales y
personales adecuados y suficientes para prestar el servicio, velar por su correcto
funcionamiento y tomar las medidas oportunas para que siempre se encuentren en las
debidas condiciones de uso.

* Aportaciones de O.8.E.: O.S.E. proporcionara, en forma gratuita al Concesionario para su
uso, durante el plazo de la concesién, las instalaciones, edificaciones y demas infraestructura
basica correspondiente a los servicios existentes, propiedad de O.S.E., dentro del perimetro
de la concesion.

e Aportaciones del Concesionario: el Concesionario debera aportar los recursos humanos y
materiales necesarios, para garantizar los servicios en forma permanente y continua. Deber4
ejecutar a su cargo las obras necesarias, asi como las modificaciones y mejoras a las
instalaciones existentes. Las obras e instalaciones que realiza el Concesionario pasaran a
propiedad de O.S.E. al finalizar la concesién.

* Ente regulador: el Concesionario, el servicio que éste presta y todo otro aspecto derivado de
la ejecucion del contrato de concesién estd bajo el control y regulacién de O.S.E. Las
relaciones con el mismo se deben ajustar a lo dispuesto en el contrato de concesién y en el
pliego de condiciones particulares de la licitacion.

* Reégimen tarifario: la tarifa base es la aprobada por el Poder Ejecutivo para la Zona Balnearia
de Maldonado. En diciembre de 2006, el Poder Ejecutivo aprobé que el régimen tarifario por
los servicios de agua y saneamiento fuera exactamente igual al de la zona Balnearia del
Departamento de Maldonado.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A la fecha de emision de estos estados contables, las normas contables adecuadas en Uruguay se
encuentran establecidas en los Decretos 103/91, 266/07, 99/09, 37/10.

El decreto 266/07 de fecha 31 de julio de 2007, que rige para los ejercicios iniciados a pariir del 1° de enero
de 2009, establece la aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Fina jera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Intemational Accounting étan F_rtﬁé\
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Board) vigentes y traducidas a idioma espafiol a la fecha de publicacién del citado decreto, tal como
aparecen publicadas en la pagina web de la Auditoria Interna de la Nacién, considerando los aspectos de
presentacién contenidos en el Decreto 103/91.

El Decreto 99/009 de fecha 27 de febrero de 2009, establece la obligatoriedad de practicar el ajuste por
inflacién para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2009, conforme a la metodologia prevista en
la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 y utilizando como indice de reexpresion el [ndice de Precios al
Consumo (“IPC”) elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica. El Decreto de fecha 10/4/2012 deroga el
articulo 1 del Decreto 99/009, lo que implica derogar la obligatoriedad del ajuste por inflacién. Sin embargo
se mantienen vigentes los restantes articulos del Decreto 99/008, por lo que las empresas que opten por
realizar el ajuste por inflacién, deberan hacerlo aplicando la metodologia prevista en la Norma Internacional
de Contabilidad N° 29, admitiéndose la no reexpresion de los rubros integrantes del Estado de Resultados
en forma individual.

El Decreto 37/010 de fecha 1 de febrero de 2010 establece que en aquellos casos en que las normas sobre
presentacidn de estados contables previstas en el Decreto 103/99, su anexo y modelos, no sean
compatibles o consagren soluciones conlrarias a las establecidas en los demas decretos antes
mencionados, primaran estas Gltimas.

Las politicas contables significativas que han sido adoptadas para la elaboracion de estos estados contables
son las siguientes:

3.1 Reexpresion a moneda constante

Los presentes estados contables han sido preparados en moneda constante para reflejar en forma integral
los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda uruguaya sobre la situacién patrimonial y
financiera.

A tales efectos se ha considerado el Indice de Precios al Consumo (IPC), compilado y publicado por el
Instituto Nacional de Estadistica para medir la variacion en el poder adquisitivo de la moneda. La variacién
de dicho indice correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 ascendié a 8,60004% y
para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 ascendié a 6, 93268%.

La metodologia de ajuste por inflacién utilizada consiste basicamente en presentar:

a) Los rubros monetarios a sus valores nominales al cierre de cada ejercicio.

b) Los rubros no monetarios ajustados mediante la aplicacion de coeficientes de ajuste desde
el momento de origen de las parlidas hasta el cierre de cada ejercicio.

¢) Los rubros del estado de resultados se encuentran expresados a valores histéricos.
El resultado por exposicién a la inflacion derivado de la correcciéon monetaria fue imputado a
los resultados del ejercicio en el rubro resultados financieros.

3.2 Bases de presentacién

A fines comparativos, los estados contables por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, se
presentan actualizados por la variacion del IPC correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2011 (variacién IPC = 8,60004%).

33 Estado de flujo de efectivo

Para la preparacién del estado de flujo de efectivo, se definié como fondos = disponible.

3.4 Concepto de capital utilizado

El concepto de capital utilizado por la Sociedad para la determinacién de los resultados es el de capital
financiero.

35 Criterios de valuacién

Los principales criterios de valuacién utilizados para la preparacién de los estados contables fueron los
siguientes:

a) Cajay bancos, otros créditos y pasivos:
En moneda nacional: a su valor nominal, el cual no difiere de su valor razonable.

En moneda extranjera: a su valor nominal en moneda extranjera convertidos a pesos uruguayos
aplicando el tipo de cambio interbancario comprador vigente al 31 de diciembre dg 2010 US$ 1 =%
{ i r,‘" J'f‘\
% z{j A\
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b)

c)

d)

e)

20,103 y al 31 de diciembre de 2011 US$ 1 = $ 19,903. Las diferencias de cambio fueron
imputadas a los resultados del ejercicio, dentro del capitulo resultados financieros.

Créditos por servicios: a su valor nominal. Incluyen los servicios facturados y no cobrados a la
fecha de clerre de cada ejercicio, mas los servicios devengados y no facturados en el mes de
diciembre, neto de una provisién para deudores de dudoso cobro, segin se describe mas
detalladamente en el literal ) de la presente nota.

Materiales: Incluye importacién de carbdn activado granular, medidores y productos quimicos, la
cual se valua al costo histérico reexpresado en moneda de cierre.

Bienes de uso: Los bienes de uso, excepto los inmuebles (mejoras) e instalaciones, se
encuentran valuados a los costos de adquisicién reexpresados de acuerdo con lo indicado en el
literal 3.1 de la presente nota, menos las correspondientes amortizaciones acumuladas, calculadas
linealmente sobre los valores reexpresados a partir del ejercicio siguiente al de su incorporacion,
aplicando porcentajes determinados sobre la base de la vida util estimada de cada grupo de bienes
o en los afios restantes de concesion el que fuera menor.

Los inmuebles {mejoras) e instalaciones existentes al 31 de agosto de 1995, y las altas del ejercicio
1995/1996 se valuaron a su valor corriente a dichas fechas, sobre la base de una tasacion técnica
realizada por un experto independiente. La diferencia entre el valor neto contable y el valor técnico
de los inmuebles (mejoras) e instalaciones, fue imputada a la cuenta “Revallo técnico”, que forma
parte del patrimonio neto. Al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, dichos bienes
se encuentran expresados al valor de tasacién reexpresado a moneda de cierre, menos las
correspondientes amortizaciones acumuladas.

Un porcentaje del ajuste por “Revaltio técnico” incluido en el patrimonio fue transferido a resultados
acumulados. El referido porcentaje fue determinado basandose en la vida Util remanente de las
mejoras e instalaciones tasadas técnicamente. El monto desafectado en los ejercicios finalizados el
31 de diciembre de 2011 y el 31 de diciembre de 2010 es de $ 3.386.148 y $ 3.192.371
respectivamente.

Las vidas Utiles estimadas de cada grupo de bienes de uso son las siguientes:

Cuenta principal Afios
Mejoras e Instalaciones Hasta la finalizacién de la
concesion

Muebles y Utiles 10

Vehiculos 10

Equipos de computacién y software 3y10
Maquinaria y herramientas 10

Equipo de laboratorio 10
Instalaciones 10

Provisién para deudores de dudoso cobro: Se ha constituido para regularizar y adecuar la
valuacion de los créditos por servicios. EI monto de la previsién fue estimado sobre la base de los
saldos deudores al 31 de diciembre de cada ejercicio con una antigiiedad superior a 12 meses.

Impuesto a las rentas de las actividades econdmicas (IRAE): El gasto por impuesto a la renta
representa la suma del impuesto corriente y la variacion anual del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar se basa en la ganancia fiscal del afio. La ganancia fiscal difiere
de la ganancia neta del estado de resultados ya que excluye partidas de ingresos y gastos que
son imponibles o deducibles en otros afios, asi como partidas que nunca seran imponibles o
deducibles. Los pasivos corrientes de tipo fiscal pertenecientes a la Sociedad, son calculados
utilizando la normativa y tasas impositivas que se hayan aprobado, o estén sustancialmente
aprobadas, a la fecha de cierre del ejercicio econémico (31 de diciembre de 2011 y de 2010).

El impuesto diferido es el impuesto que se espera pagar o recuperar sobre la base de las
diferencias que existen entre el valor en libros de un activo o un pasivo, y el valor fiscal de los
mismos. El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los
pasivos por impuestos diferidos se reconocen normalmente por toda diferencia temporaria
imponible y los activos por impuestos diferidos se reconocen siempre que sea probable que se
cuente con ganancias fiscales contra las que se puedan utilizar las diferencias temporarias
deducibles. Tales pasivos y activos no se reconocen si la diferencia temporaria surge del valor
llave o del reconocimiento inicial (que no haya sido en una combinaciéon de negocios) de otros
activos y pasivos en una transaccidn que no afectd el resultado fiscal ni el contable.

ot | |
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Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos en los casos de diferencias temporarias
imponibles asociadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, o con participaciones en
negocios conjuntos, excepto cuando la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversién
de la diferencia temporaria y es probable que la diferencia temporaria no se revierta en un futuro
previsible.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos es sometido a revisién a la fecha de
cada balance y reducido en la medida que se estime probable que no se dispondra de suficiente
ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir recuperar parte o la totalidad del activo.

El impuesto diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera se aplique en el ejercicio en
que se espera liquidar el pasivo o realizar el activo. El impuesto diferido es reconocido en el
estado de resultados, excepto cuando esta relacionado a partidas reconocidas directamente al
patrimonio, en cuyo caso el impuesto diferido también es tratado en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando hay un derecho legal
aplicable que permita se compensen activos corrientes por impuestos contra pasivos corrientes
por impuestos, y cuando estan relacionados a los impuestos a las ganancias gravados por la
misma autoridad impositiva y la Sociedad pretende liquidar el impuesto corriente de sus activos
y pasivos sobre una base neta.

Cuentas del patrimonio neto: Se encuentran reexpresadas en moneda de cierre de cada
ejercicio, de acuerdo con lo indicado en el literal 3.1 de la presente nota. El Capital integrado, las
reservas y los resultados acumulados se exponen a su valor nominal incluyendo el ajuste
separadamente en la cuenta de “Ajuste al patrimonio”. El resto de los rubros patrimoniales se
exponen con su correspondiente ajuste.

Deterioro de activos tangibles: A cada fecha de balance, la Sociedad revisa el importe en libros
de sus activos tangibles para determinar si hay algin indicio de que dichos activos han sufrido una
pérdida por deterioro. Si existiera tal indicio, el monto recuperable de dichos activos es estimado
para determinar el monto de la pérdida por deterioro (si s que hubiera).

Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, la Sociedad estima el
monto recuperable de la unidad generadora de fondos a la cual pertenece dicho activo. El monto
recuperable es el mayor entre el valor razonable deducidos los costos para destinarlo a la venta y el
valor de utilizacién. Para calcular el valor de utilizacién, los flujos de fondos futuros estimados son
descontados a su valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja
el valor de mercado del valor tiempo del dinero y de los riesgos especificos a dicho activo.

Si el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de fondos) se estima que sera menor
que su importe en libros, el monto en libros del activo (unidad generadora de fondos) es reducido a
su importe recuperable. Una pérdida por deterioro es reconocida como resultado, a menos que el
activo en cuestion haya sido revaluado, en cuyo caso la pérdida por deterioro es tratada como una
reduccién de la revaluacion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estan alcanzadas por los riesgos financieros inherentes a la actividad de
servicios. Los riesgos financieros a los que se encuentra expuesta la Sociedad son: la incobrabilidad de los
créditos, las variaciones del tipo de cambio, los cambios en la tasa de interés y el riesgo de liquidez. La
administracion del riesgo es ejecutada por la Gerencia General y Gerencia Financiera bajo politicas
aprobadas por el Directorio.

Riesgo crediticio: El riesgo credilicio se encuentra concentrado en las cuentas a cobrar a clientes. Este
riesgo se encuentra acotado dada la atomizacion de la cartera de clientes.

Riesgo de liquidez: Normalmente la Sociedad cuenta con niveles razonables de liquidez mediante el
manejo de disponibilidades en instituciones financieras de plaza y cuenta con acceso a lineas de crédito por
sobregiro en caso de necesidad ante desfasajes puntuales en materia de liquidez
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A continuacion se detalla los pasivos al 31 de diciembre de 2011 segin su plazo de vencimiento :

2012 Total
1er semestre  2do semestre
Deudas comerciales 684.618 - 684.618
Deudas diversas (*) 10.529.219 - 10.529.219
11.213.837 - 11.213.837

A continuacion se detalla los pasivos al 31 de diciembre de 2010 segtn su plazo de vencimiento:

2011 Total
1er semestre  2do semestre
Deudas comerciales 2.020.750 - 2.020.750
Deudas financieras 30.248 - 30.248
Deudas diversas (*) 10.322.556 - 10.322.556
12.373.554 - 12.373.554

(*) Dicho saldo no incluye el pasive por IRAE diferido incluido en Deudas diversas no corrientes

Riesgo de Mercado: Es el riesgo de que variaciones en los precios de mercado (tipo de cambio, tasa de

interés) afecten los resultados de la sociedad.

Riesgo de tipo de cambio: la sociedad incurre en riesgos de moneda extranjera basicamente en
disponibilidades y créditos en délares estadounidenses, y por deudas con proveedores, deudas financieras y
seguros contratados en dicha moneda. Este riesgo es monitoreado y controlado de forma de mantener la
exposicion en niveles aceptables. La Sociedad no realiza cobertura de los saldos en moneda extranjera a

través de instrumentos derivados.

El siguiente es el detalle de la exposicion al riesgo de tipo de cambio al cierre de cada ejercicio.

2011 2011 2010 2010
uss Eq.En $ uss (1) Eq. En $§ (2)
Activo
Disponibilidades 322.943 6.427.527 82.434 1.799.687
Otros créditos 34.799 692.612 23.027 502.727
Total activo corriente 357.742 7.120.139 105.461 2.302.414
Total activo 357.742 7.120.139 105.461 2.302.414
Pasivos
Pasivo corriente
Deudas comerciales 13.476 268.204 41.186 899.176
Deudas financieras 0 = 1.385 30.248
Deudas diversas 9.069 180.501 9.353 204.204
Total pasivo corriente 22.545 448.705 51.924 1.133.628
Total pasivo 22,545 448.705 51.924 1.133.628
Posicién neta (pasiva)/ activa 335.197 6.671.434 53.537 1.168.786

(1) Corresponde a los délares estadounidenses histéricos mantenidos al cierre del ejercicio 2010.
(2) Corresponde a la reexpresion a moneda del 31 de diciembre de 2011 del equivalente en pesos en

moneda del 31 de diciembre de 2010.
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Si al 31 de diciembre de 2011 la moneda local se hubiese debilitado en un 10% con respecto al
ddlar estadounidense, permaneciendo constantes las demds variables, la utilidad del periodo antes
de impuestos hubiera aumentado en $ 667 mil aproximadamente (al 31 de diciembre de 2010
hubiera aumentado en $ 117 mil aproximadamente), aplicando esa variacion del tipo de cambio a la
posicién en dolares estadounidenses al cierre de cada ejercicio. Por el contrario, si se hubiese
apreciado en un 10% con respecto al délar estadounidense, permaneciendo constantes las demés
variables, la utilidad del periodo antes de impuestos hubiera disminuido en $ 667 mil
aproximadamente al 31 de diciembre de 2011 (al 31 de diciembre de 2010 hubiera disminuido en $
117 mil aproximadamente).

Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés al que se encuentra expuesta la Sociedad surge del
pasivo financiero. El endeudamiento financiero contraido por la antes mencionada durante el ejercicio 2007
y 2008, detallado en la Nota 6, es a tasa de interés fija. Debido a ello la Sociedad no contrata instrumentos
de cobertura de tasa de interés. Al 31 de Diciembre de 2011 el endeudamiento financiero ha sido
completamente cancelado.

Valor razonable: Los valores contables de activos y pasivos financieros no difieren significativamente de
sus valores razonables.

5. IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por el Impuesto a las Rentas de las Actividades Econémicas (IRAE) representa la suma del
impuesto corriente (del ejercicio) y el impuesto diferido.

Concepto 2011 2010

Impuesto corriente 6.992.441 6.454,897
Impuesto diferido (342.922) (293.193)
Total 6.649.519 6.161.704
Ajuste impuesto corrente 2010 39.095 -
Pérdida neta por impuesto a la renta 6.688.614 6.161.704

El impuesto corriente surge a partir de la ganancia fiscal del afio, la cual difiere de la ganancia neta del
estado de resultados por la aplicacion de la normativa fiscal vigente (diferentes criterios de valuacién,
limitaciones a la deducibilidad de ciertos gastos, etc.).

El impuesto diferido es el impuesto que se espera pagar o recuperar sobre la base de las diferencias que
existen entre el importe en libros de un activo o un pasivo, y el valor que constituye la base fiscal de los
mismos.

Los importes que justifican las diferencias existentes entre el gasto por impuesto y el resultado de multiplicar
la ganancia contable por la tasa impositiva aplicable, atendiendo a los conceptos antes mencionados, son
los siguientes:

Monto Impuesto Monto Impuesto
Concepto Imponible 2011 Imponible 2010
2011 2010

Ganancia contable (antes de IRAE) 26.820.682 6.705.171 22.864.178 5.716.045
IRAE (6.688.614)  (1.672.154)  (6.161.704) (1.540.427)
Ganancia contable (después IRAE) 20.132.068 5.033.017 16.702.474 4,175.618
Valuacion 2.201.130 550.282 2.993.625 748.407
Deducibilidad 6.688.614 1.672.154 6.334,783 1.5683.695
Otros ajustes (1.052.046) (263.012) (211.313) (52.823)
Gasto por impuesto corriente 27.969.7686 6.992.441 25.819.569 6.454.897
Ajuste por Impuesto diferido (342.922) (293.193)

Gasto por impuesto 6.649.519 6.161.704

Inicialado para i
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El ajuste del impuesto diferido incluye tanto la variacién en los montos de las diferencias temporarias
consideradas, como en la tasa aplicable sobre las mismas.

Impuesto Impuesto
Concepto 2011 2010
Variacién en diferencias temporarias (342.922) (293.193)
Variacion total (342.922) (293.193)

Los activos por impuestos diferidos se reconocen siempre que sea probable que la Sociedad cuente con
ganancias fiscales contra las que se puedan utilizar las diferencias temporarias deducibles. Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen normalmente por toda diferencia temporaria imponible.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando estan relacionados a los impuestos a
las ganancias gravados por la misma autoridad impositiva y la Sociedad pretende liquidar el impuesto
corriente de sus activos y pasivos sobre una base neta.

A continuacién se presentan una apertura de los saldos de las cuentas de impuesto diferido antes de la
compensacion.

Concepto 2011 2010

Impuesto diferido — pasivo (7.961.706) (9.155.964)
Impuesto diferido — activo 637.928 320.377
Impuesto neto diferido (pasivo) (7.323.778) (8.835.587)

Los siguientes son los activos y pasivos por impuestos diferidos (para cada diferencia temporaria)
reconocidos por la Sociedad y sus movimientos durante el ejercicio actual:

Activos/ Pasivos por Impto. Diferido ESP 2011 ESP 2010

Incobrables (provisién y deudores) 80.274 87.178

Bienes de cambio (26.430) 39.325

Bienes de uso (7.377.622) (8.962.090)

Total (7.323.778)  (8.835.587)

Variacion Activos/ Pasivos Impto. Dif. ER 2011 ESP 2011 ER 2010 ESP 2010
Incobrables (provisién y deudores) -

Bienes de cambio (6.181) 583

Bienes de uso (336.741) (293.776)

Resultados Acumulados (469.193) (523.230)
Total (342.922) (469.193) (293.193) (523.230)
6. DEUDAS FINANCIERAS

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad adquirié dos vehiculos utilitarios marcas DFM y Wuling, mediante
sendos contratos de Crédito de Uso (leasing financiero) con el Banco Credit Uruguay. Los montos de dichos
contratos ascienden a US$ 6.977,37 y US$ 8.424,45 respectivamente, devengan una tasa de interés del
11% anual y son pagaderos en 37 cuotas mensuales, iguales y consecutivas de US$ 221,50 y US$ 267,44
respectivamente.

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad adquirid un vehiculo utilitario marcas JMC, mediante contrato de
Crédito de Uso (leasing financiero) con el Banco Comercial. El monto de dicho contrato asciende a US$
9.000, devenga una tasa de interés del 8,19% anual y es pagadero en 36 cuotas mensuales, iguales y
consecutivas de US$ 282,80.

Al 31 de diciembre de 2010 se adeudaban por este concepto $ 30.248, habiéndose cancelado durante el
ejercicio finalizado 31 de diciembre de 2011,
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7. COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

El costo de los servicios prestados se compone de la siguiente forma:

2011 2010
Amortizaciones 19.743.848 19.910.599
Gastos Trabajos Cta Terceros 821.890 1.918.112
Retribuciones 5.937.487 5.893.681
Asistencia técnica (Nota 9y 11) 3.152.423 3.090.088
Energia eléctrica 3.161.056 2.880.359
Productos quimicos 1.323.947 1.673.246
Materiales 2.174.987 1.975.340
Leyes sociales 759.412 746.311
Gastos de operacion 491.970 450.165
Combustible 721.249 655.372
Beneficios sociales 854.442 864.283
Fletes 411.875 384.091
Uniformes 65.107 18.336
Otros 300.447 357.874

39.920.140 40.817.857

8. PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION Y NUMERO DE FUNCIONARIOS

El personal clave de la sociedad al cierre de cada ejercicio es el siguiente:
Gerente General: Ing. German Alvarez

Al 31 de Diciembre de 2010 la némina del personal ascendié a 24 empleados, manteniendo un promedio
durante el ejercicio econdémico finalizado a esa fecha de 24 trabajadores.

Al 31 de Diciembre de 2011 la némina del personal ascendié a 25 empleados, manteniendo un promedio
durante el ejercicio econémico finalizado a esa fecha de 24 trabajadores.

El total de remuneraciones percibidas por el personal clave y directores asciende a $§ 3.749.619 en el
ejercicio 2011y $ 3.673.914 en el gjercicio 2010.

9. CONTRATO DE ASISTENCIA TECNICA CON O.S.E.

Con fecha 26 de febrero de 2008, la Sociedad firmé con OSE un contrato de asistencia técnica para poner a
disposicion de Aguas de la Costa su know how, experiencia, tecnologfa y conocimiento en materia de
gestion de servicios de agua potable y saneamiento.

Como contraprestacion del mismo, la Sociedad ha asumido la obligacién de abonar a OSE la suma de $§
2.823.319 mas IVA correspondiente al perfodo setiembre 2006 a diciembre 2007 y la suma de $ 180.618
mensuales mas IVA a partir del 1° de enero de 2008.

El contrato, vigente en forma retroactiva a partir del 8 de setiembre de 2006, mantendra su vigencia hasta el
fin de la concesion.

Al 31 de diciembre de 2010 se adeudan a Ose por dicho concepto $ 259.487. Al 31 de diciembre de 2011 no
existen saldos por dicho concepto.

FERIRERFE
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10. PATRIMONIO

El capital de la Sociedad al 31 de diciembre de 2010 y 2011 asciende a 12.400.000, el cual se encuentra
totalmente integrado. El mismo estd representado por 12.400 acciones ordinarias nominativas de un valor
nominal 1.000 cada una.

El 7 de abril de 2010 la Asamblea Ordinaria de Accionistas estableci6 la distribucion de los resultados del
gjercicio 2009 segun el siguiente detalle:

Distribucion de utilidades en efectivo 11.737.273
Resultados Acumulados 1.196.948
Reserva por reinversiones 675.044

13.609.265

Durante el ejercicio 2010, se abonaron en efectivo dividendos por un monto de $ 11.737.273 nominales ($
12.249.545 ajustados). Dichos dividendos corresponden a la distribucion de dividendos realizada en el
ejercicio 2010 como se menciona anteriormente.

El 28 de abril de 2011 la Asamblea Ordinaria de Accionistas estableci6 la distribucién de los resultados del
ejercicio 2010 segln el siguiente detalle:

Distribucién de utilidades en efectivo 14.299.818
Resultados Acumulados 706.010
Reserva por reinversiones 373.973

15.379.801

Durante el ejercicio 2011, se abonaron en efectivo dividendos por un monto de $ 14.299.818 nominales $
15.101.532 ajustados). Dichos dividendos corresponden a la distribucién de dividendos realizada en el
gjercicio 2011 como se menciona anteriormente,

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones con partes relacionadas al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

2011 2010
Saldos por cobrar/ (pagar)
Otros Creditos
Benencio — Seinco 72,222 59.417
OSE 786.542 20.525
858.764 79.942
Deudas Comerciales
OSE asistencia técnica - (259.487)
- (259.487)
Egresos
Asistencia técnica 3.152.423 3.080.088
3.152.423 3.090.088

12. CONCESION DE LOS BIENES DE USO DE O.S.E.

La O.8.E. proporciond a titulo gratuito a la Socledad para su uso, durante el plazo de la concesién, las
instalaciones, edificaciones y demads infraestructura basica existente dentro del perimetro de la concesion.

La O.S.E. puede realizar en el futuro aportaciones de nuevas obras e instalaciones para su adscripcion a los
servicios.

El Concesionario ufilizara los medios materiales, edificaciones e instalaciones y demas infraestructura

aportada por O.8.E., exclusivamente para los servicios, objeto de la concpsién salvo que O.S.E., por

razones de interés plblico, establezca lo contrario. /
{
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13. SANCIONES Y EXTINCION DEL CONTRATO DE CONCESION

Las eventuales infracciones por parte de la Sociedad a las obligaciones emergentes del confrato de
concesidn podrian resultar en sancicnes que podran consistir en multas, y/o rescisidn del contrato.

Las causales de incumplimiento que daran origen a la aplicacién de multas son:

°  Incumplimiento de disposiciones legales, reglamentarias o contractuales

e  Incumplimiento de los plazos

e Incumplimiento o deficiencias en la prestacién del servicio

e  Reticencia u ocultamiento a 0.S.E. de informacién

»  Trato abusivo o descomedido a los usuarios, debidamente comprobado

¢  Graves negligencias

Las multas a aplicar por las infracciones descriptas seran desde un minimo de US$ 5.000 y hasta un
maximo de US$ 100.000, seglin gravedad de falta y a criterio de O.S.E.

Asimismo, la rescision del contrato podré efectuarse por mutuo acuerdo entre las partes. O.S.E. podra
rescindir el contrato con pérdida de garantia, toda vez que el Concesionario sea culpable de la
contravencion de las obligaciones estipuladas en el mismo, sin perjuicio de las responsabilidades civiles y
penales que deriven del hecho.

Al expirar el plazo de la concesion, operada la rescision del contrato o la liquidacién, quiebra o concordato
del Concesionario o por cualquier ofra causal que lo inhabilite para dar o prestar el servicio en forma
continua, regular y eficiente, todos los bienes afectados al servicio pasaran de inmediato a 0.S.E., sin
compensacién alguna. Dichos bienes deberén encontrarse en buen estado de conservacion y correctas
condiciones de uso, y libres de toda carga o gravamen,

14. GARANTIAS OTORGADAS

De acuerdo con lo establecido en el contrato de concesién, para garantizar el cumplimiento de las
obligaciones emergentes del mismo, la Sociedad ha presentado garantias bajo la forma de poliza de seguro
de fianza emitida por el Banco de Seguros del Estado, por un monto equivalente a US$ 100.000. Dicha
garantia rige hasta la extincién de las obligaciones del Concesionario y cubre todas las obligaciones a cargo
del mismo.

156. SEGUROS CONTRATADOS

El contrato de concesion establece que en la fase de gestion y explotacion de los servicios, el Concesionario
debera suscribir péliza de seguro, tan amplia como sea necesaria, para cubrir los riesgos contra toda clase
de dafios, incluido incendio, que pudiera originarse en los edificios, locales e instalaciones adscritos a la
gestion de los servicios, y que cubra también la responsabilidad frente a terceros.

La correspondiente péliza de seguros debe ser aprobada por O.S.E. y el Concesionario debera acreditar
anualmente ante O.S.E. su renovacién y estar al dia del pago de la prima.

16. CONTEXTO OPERACIONAL

El 31 de octubre de 2004 en la Repliblica Oriental del Uruguay se aprobé una Reforma Constitucional en la
que se establece que los servicios plblicos de saneamiento y de abastecimiento de agua para el consumo
humano seran prestados exclusiva y directamente por personas juridicas y estatales. Con fecha 20 de mayo
de 2005 el Poder Ejecutivo decret6 que las concesionarias del servicio de agua y saneamiento con contrato
vigente al 31 de octubre de 2004, continuardn suministrando dichas prestaciones hasta el vencimiento del
plazo originalmente pactado, sin perjuicio de las acciones que puedan corresponder en caso de
incumplimiento, rigiéndose en un todo por los términos del respectivo contrato. Asimismo, se derogé la
Resolucién del Poder Ejecutivo de fecha 17 de noviembre de 2004 y el Decreto N°435/004 del 13 de
diciembre de 2004.

17. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de presentacién de los presentes estados contables, no existen otros hechos que puedan afectar
la Sociedad en forma significativa ~
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