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Dictamen del Auditor

A los Accionistas y Directores de
AGUAS DE LA COSTA S.A.

Hemos auditado los estados contables adjuntos de AGUAS DE LA COSTA S.A. (en
adelante “la Sociedad”), que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de
diciembre de 2010, los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio neto y de origen y aplicacion de fondos por el gjercicio finalizado en dicha
fecha, sus notas explicativas y anexo.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Direccion de la Sociedad es responsable de la preparacidon y presentacion
razonable de estos estados contables de acuerdo con normas contables adecuadas
en el Uruguay. Dicha responsabilidad incluye el disefio, implementacién y
mantenimiento de un sistema de control interno adecuado para la preparacion y
presentacién razonable de estados contables que estén libres de afirmaciones
erréneas significativas, ya sea debido a fraude o a error; la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas, y la realizacion de estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados contables con
base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue conducida de acuerdo con normas de
auditoria generaimente aceptadas en el Uruguay. Dichas normas requieren el
cumplimiento de requisitos éticos asf como que planifiguemos vy desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados contables estan libres
de afirmaciones erréneas de importancia significativa.

Una auditoria implica desempenfiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y revelaciones en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de afirmaciones erréneas significativas en los estados contables, ya sea debido a
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgos, consideramos el control
interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados
contables de la Sociedad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Sociedad. Una auditoria también incluye evaluar la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y a razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la Direccion, asi como evaluar la presentacion de los estados
contables en su conjunto.

NCreemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
- \Jpara proporcionar una base razonable para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, los estados contables arriba mencionados presentan
razonablemente, respecto de todos los aspectos significativos, la situacion patrimonial
de AGUAS DE LA COSTA S.A. al 31 de diciembre de 2010, y los resultados de sus
operaciones, la evolucion de su patrimonio neto y sus origenes y aplicaciones de
fondos por el ejercicio finalizado en dicha fecha, de acuerdo con Normas Contables
Adecuadas en el Uruguay.

Montevideo,
26 de abril de 2011
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AGUAS DE LA COSTA S.A,

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2010
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras expresadas en pesos uruguayos ajustados)

ACTIVO 2010
ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBILIDADES 15.783.488
Caja 109.398
Bancos 15.674.090
CREDITOS POR SERVICIOS 13.901.474
Deudores por servicios 14.608.653
Provisién deudores incobrables (707.179)
OTROS CREDITOS 5.711.695
Anticipos de impuestos 5.016.624
Cheques al cobro 69.045
Adelantos al personal 20.569
Adelantos a proveedores 76.100
Parles relacionadas (Nota 11) 73.611
Diversos 455.746
BIENES DE CAMBIO 1.756.205
Madidores 757.623
Producfos quimicos 242,003
Materiales varios 756.579
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 37.152.862
ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVO FlJO 142.419.978
Bienes de uso (Anexo y Nota 3.5) 142.419.978
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 142.419.978
TOTAL ACTIVO 179.572.840
RN
Las nofas 1 a 17 y el anexo que se adjunta son parie integrante de los esta -
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2009

5.084.158
78.077
5.006.081

8.775.098
9.531.304
(756.206)

7.850.818
7.319.351
135.350
49.346
80.399
25.399
240.973

1.510.826
1.096.166
390.72¢
23.930

23.220.898%

155.639.418
155.639.419

155.639.419

178.860.318



AGUAS DE LA COSTA S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{cifras expresadas en pesos uruguayos ajustados)

PASIVO 2010
PASIVO CORRIENTE

DEUDAS COMERCIALES 1.860.726
Proveedores locales 1.316.809
Chegues diferidos 304.979
Partes relacionadas (Nota 11} 238.938
DEUDAS FINANCIERAS (Nota 6) 27.853
Préstamos bancarios 27.853
DEUDAS DIVERSAS 9.505.113
Acreedores fiscales 5.898.87¢
Provision beneficios sociales 986.337
Acreedores por cargas sociales 346.445
Provisiones por servicios 609.666
Cobranza adelantada 176.450
Otras deudas diversas 1.488.336
TOTAL PASIVO CORRIENTE 11.393.692
PASIVO NO CORRIENTE

DEUDAS FINANCIERAS (Nota 6) -
Préstamos bancarios -
DEUDAS DIVERSAS 8.135.894
Impuesto diferido pasivo (Nota 5) 8.135.804
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 8.135.894
TOTAL PASIVO 19.529.588
TOTAL PATRIMONIO (segiin estado respectivo) 160.043.254
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 179.572.840
Las notas 1 a 17 y el anexo que se adjunta son parte integrante de los estados contables -

' denficadiorn
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2009

3.948,502
1.175.854
2.538.408

234,240

140,012
140.012

8.819.488
5.423.371
914.927
342.142
555.698
236.131
1.347.219

12.908.002

28.093
29.093

9.503.818
9.503.818

9.532.911

22.440.913

156.419.405

178.860.318



Ingresos por servicios

Gosto de los servicios prestados (Nota 7)

Resultado bruto

Gastos de administracion y ventas

Retribucicnes
Honararios

Seguros

Servicios contratados
Publicidad

Teléfono

IVA al costo
Beneficios sociales
Leyes sociales
Gastos de representacion
Impuestos
Correspondencia
Locomocidn
Papeleria

Cursos

Alojamiento

Energia etéctrica
Deudores incobrables
Amortizacion

Otros

Resultados Diversos
Ingresos por juicios
Otros

Resultados financieros
Descuentos obtenidos
Intereses ganados

Diferencia de cambio ganada

Gastos bancarios

Diferencia de cambio perdida

Multas y recargos
Intereses perdidos

Resultades por desvalorizacion monetaria

Resultado del ejercicio antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta {(Nota 5)

Resuiltado del ejercicio

Las notas 1 a 17 y el anexo que se adjunta son parfe integrante de los estado;

.3

AGUAS DELA COSTA SA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{expresado en pesos uruguayos ajustados)

2010

70.822.680

{37.585.479)
33.237.211

(5.218.080)
{1.343.882)
(579.628)
(1.991.180)
(5.940)
{380.041)
(828.563}
{430,814}
{514.944}
(33.641)
{272.703}
(275.898)
(700)
{186.467)
(81.075)

(68.907)

(711.588)

{155.960)
{13.080.011)

41.000

(2.864)
38,136

132.021
22,801

376,366
(23.733)
(340.412)
{7.489)
{7.343)

706.011

858.222
21.053.568

{5.673.757})
15.379.801

W

2009

72,212,966

(40.881.669)

{4.973.509)
{1.143.799)
(477.877)
(2.241.959)
{21.421)
(404,646}
{1.106.593)
{388.539)
{466.653)
{18.508)
(263.276)
(327.504)
(2.981)
{210.257)
{20.424)
(763)
(61.477)

{699.048)
{106.125)

1.463

244.974
15.131
862.756
(79.617)
(2.306.943)
(546}
(24.010)
1.279.929

31.331.297

(12,936.367)

1.463

{6.326)

18.388.077

{3.836.324)

14.662.763



AGUAS DE LA COSTAS.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(expresado en pesos uruguayos ajustados)

Capital Ajuste al Reservas Resultados Patrimenle
Integrado patrimonio acumulados

Saldos al 31/12/08 12,400.000 92.691.046 7.477.912 36.544.488 148.113.446
Reexpresion a los saldos Iniclales 10.337.565 10.337.565
Saldos al 31/12/08 reexpresados 12.400.000 103.028.611 7.477.912 36.544.488 169,451.011
Desafectacion de revallo técnico (Nota 3.5 d} {2.994.225) 2.994.325 -
Reversién revaluo técnice por impuesto diferido 12.572 474.369 486.941
Distibucion de utilidades (Nota 10} {677.420) (16.253.848) (16.931.266)
Creacién de reservas (Nota 40) 388 636 (388.636) -
Resuftade del gjercicio 14.552.753 14.552.753
Reexpresiones contables (196.546} {943.488) {1.140.034)
Total movimientos ejerciclo 2009 - (3.855.719) 388.636 435.477 {3.031.606)
Saldos al 31/112/09
Capital integrade {Nota 10) 12.400.000 12.400.000
Ajuste al patrimonio 70.581.138 70.581.138
Revalto técnice 28.591.754 28.591.754
Reserva lagal 2.480,000 2.480.000
Reserva por exoneracién Art.447 Ley 15.903 5.386.548 5,385.6548
Resullados no asignados 36.979.985 36.979.865

12.400.000 $9.172.892 7.866.548 36.979.965 166.419.405
Desatectacion de revalkio técnico (Nota 3.5 d) {3.182.371) 3.192.3M1 -
Reversion revalua técnico por impuesto diferide 11.798 481.795 493.593
Distdbucicn de utitidades {Nota 10) {612,272) {11.737.273) (12.249.545)
Creacién de reservas {Nota 10) 575.044 {675.044) -
Resultado del ejercicic 15.379.801 15.379.801
Total movimientes del ejercicie 2010 - {3.692.845) 675044 6.841.6850 3.623.849
Saldos al 31112710
Capital integrado {Nota 0} 12.400.000 12.400.000
Ajuste al patrimonio 70.187.341 70.187.341
Revalto técnico 25292706 25.292.708
Reserva legal 2.460.000 2,480,000
Reserva por exoneracion Art.447 Ley 15.903 6.061.692 6.061.592
Resultados no asignados 43.621.615 43.621.615

12.400.G00 95.480.047 8.541.592 43.621.615 160.043.254
Las nofas 1 a 17 y el anexo que se adjunta son parie integrante de los estados contables _




AGUAS DE LA COSTA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2010
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(expresado en pesos uruguayos ajustados)

2010 2009

Resultado del ejercicio 15.379.801 14.552.753

Amortizaciones 19.045.460 19.353.285

Impuesto Diferido (269.975) (1.587.045)
Variaciones operativas

{Aumento)/Disminucion de créditos por servicios {5.126.376) 1.725.208

Disminucidon de otros créditos 2.139.123 21.923.055

Aumento de bienes de cambio (245.380) (414.387)

{Disminucion) de deudas comerciales (2.087.7786) (4.289.702)

{Disminucién} de deudas diversas (431.003) (15.978.172)
Flujo de fondo proveniente de actividades operativas 28.403.874 35.285.085
Actividades de inversion

Pago por compra de bienes de uso {5.826.019) {8.406.584)
Flujo de fondos destinado a actividades de inversion (5.826.019) (8.406.584)

Actividades de financiamiento

Pago de dividendos

(11.737.273)

(27.101.540)

Pago de deudas financieras {141.252) (277.020)
Flujo de fondos destinado a actividades de financiamiento {11.878.525) (27.378.560)
Variacion de fondos 10.699.330 (500.059)
Saldo inicial de disponibilidades 5.084.158 5.584.217
Saldo final de disponibilidades 15.783.488 5.084.158




AGUAS DE LA COSTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

1. INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

1.1 Naturaleza juridica

Aguas de la Costa S.A. es una sociedad anonima cerrada cuyo capital accionario esta representado por
acciones nominativas.

La Sociedad fue constituida el 13 de julio de 1993 e inicio sus actividades el 16 de noviembre de dicho afio.
El plazo de la Sociedad es de 100 afios a partir de la fecha de constitucién.

La estructura del capital accionario de la Sociedad al 31 de diciembre de 2009 y 2010 es la siguiente:

2010 2009
Composicion accionharia
Q.8.E 60% 60%
STA Ingenieros S.R.L. 40% 40%
Total 100% 100%

1.2 Actividad principal

La actividad principal de la Sociedad consiste en el cumplimiento del contrato de concesién de Obra Publica
para el suministro de agua potable y saneamiento en la zona limitada por el Océano Atlantico, Laguna
Garzén, limite norte segun planos {aproximadamente 1 km de ta Ruta 10) y el Arroyo Maldonado, prestado
anteriormente por la Administracion de las Obras Sanitarias del Estado (0.S.E.)

1.3 Régimen fiscal aplicable

El suministro de agua potable para consumo familiar basico {cargo fijo y hasta 15 metros clbicos de cargo
variable) se encuentra exento por ley, del Impuesto al Valor Agregado {IVA). Por Resolucion del Poder
Ejecutivo, de fecha 26 de enero de 1994, se exonera a la Sociedad de todo tributo incluido el IVA que grava
la introduccién al pais de bienes que tengan aplicaciéon directa a las obras de saneamiento durante la
vigencia de la concesién, a excepcion del Impuesto a las Rentas de Industria y Comercio acorde a lo
dispuesto por el articulo 254 de la Ley N° 16.462 del 11 de enero de 1994, del impuesto al Patrimonio que
grave la parte de bienes afectados a la concesion de la obra; de tasas y precios portuarios relacionados con
la parte de los bienes destinados a ser incorporados o utilizados en la obra publica o en el cumplimiento del
servicio.

Los presentes estados contables aln no han sido aprobados por la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas ni por el Directorio de la Sociedad.

2. CONDICIONES GENERALES DE LA PRIVATIZACION DEL SERVICIO DE AGUA
POTABLE Y SANEAMIENTO
21 Antecedentes

Por resolucion del Directorio de Q.S.E. del 3 de junio de 1992, se dispuso [a realizacidon de un llamado para
Concesién de Obra Pulblica para el Suministro de Agua Potable y Saneamiento al Este def Arroyo
Maldonado (Licitacion Pablica Internacional N° 25).

Mediante la resolucién R/D N° 2184 del 11 de diciembre de 1992, se adjudico la Licitacién al Consorcio
Aguaclara, constituide por Benencio S.A. y 8.T.A. Ingenieros S.R.L., la que quedé en suspenso en virtud del
resultado de un “Referéndum sobre Privatizacion de Empresas Pablicas”, del 13 de diciembre de 1992,



Posteriormente, la Ley N° 16.361, de fecha 26 de abril de 1993, autorizé al Poder Ejecutivo a aprobar la
concesion del Servicio Publico de Suministro de Agua y Saneamiento al Este del Arroyo Maldonado a favor
de la Empresa adjudicataria de la Licitacion Publica Internacional N° 25 de 0.8.E. Mediante Resolucion del
Poder Ejecutivo de fecha 8 de junio de 1993, se adjudicé al Consorcio Aguaclara la Licitacidn N° 25
previamente mencionada.

Finalmente, por resolucion del Directorio de O.S.E. del 7 de seliembre de 19893, se aprobd el proyecto
definitivo v el contrato de concesion.

£l grupo adjudicatario de la concesién constiluyé Aguas de la Costa S.A., sociedad anénima uruguaya.
2.2 Objeto del contrato de concesion

El objeto del contrato de concesidn comprende la construccién, conservacion y explotacién de los Serviclos
de Agua Potable y Saneamiento al este del arroyo Maldonado (departamento de Maldonado).

23 Principales caracteristicas de la concesidn

Adicionalmente a las caracteristicas de esta concesion expuestas detalladamente en ofras notas, los
principales aspectos de la misma son los siguientes:

« Plazo: fue establecido en veinticinco afios, a partir de la vigencia del contrato (7 de setiembre
de 1993), y podré ampliarse de comin acuerdo por diez afios mas.

+« Modalidad de concesion: la concesién es otorgada en forma gratuita para el Concesionario.
Ello implica que la Sociedad esta exceptuada de la obligacién del pago de un canon por todo
el plazo de la concesion.

» Condiciones de prestacion del servicio: la gestidn de los servicios ha de ser realizada total
y directamente por el Concesionario, obligandose éste a disponer de los medios materiales y
personales adecuados y suficientes para prestar el servicio, velar por su correcto
funcionamiento y tomar las medidas oportunas para que siempre se encuentren en las
debidas condiciones de uso.

« Aportaciones de O.8.E.: O.S.E. proporcionara, en forma gratuita al Concesionario para su
uso, durante el plazo de la concesion, las instalaciones, edificaciones y demas infraestructura
hésica correspondiente a los servicios existentes, propiedad de O.S.E., dentro del perimetro
de la concesion.

+ Aportaciones del Concesionario: el Concesionario debera aportar los recursos humanos y
materiales necesarios, para garantizar los servicios en forma permanente y continua. Debera
ejecutar a su cargo las obras necesarias, asi como las modificaciones y mejoras a las
instalaciones existentes. Las obras e instalaciones que realiza el Concesionario pasaran a
propiedad de O.S.E. al finalizar la concesién.

+ Ente regulador: el Concesionario, el servicio que éste presia y todo otro aspecto derivado de
la ejecucion del contrato de concesidon estd bajo el control v regulacion de O.S.E. Las
relaciones con el mismo se deben ajustar a lo dispuesto en el contrato de concesién y en el
pliego de condiciones particulares de la licitacion.

+» Régimen tarifario: la tarifa base es la aprobada por el Poder Ejecutivo para la Zona Balnearia
de Maldonado. En diciembre de 20086, el Poder Ejecutivo aprobd que el régimen tarifario por
los servicios de agua y saneamiento fuera exactamente igual al de la zona Balnearia del
Pepartamento de Maldonado.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A la fecha de emision de estos estados contables, las normas contables adecuadas en Uruguay se
encuentran establecidas en los Decretos 103/91, 266/07 y 99/09 y 37/10.

El decreto 266/07 de fecha 31 de julio de 2007, que rige para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero
de 2009, establece la aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board) vigentes y traducidas a idioma espafiol a la fecha de publicacion del citadoe decreto, tal como
aparecen publicadas en la pagina web de la Auditoria Interna de la Nacidn, considerando los aspectos de
presentacién contenidos en el Decreto 103/91.



El Decreto 99/009 de fecha 27 de febrero de 2009, establece la obligatoriedad de practicar el ajuste por
inflacién para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2009, conforme a la metodologia prevista en
la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 y utilizando como indice de reexpresién el Indice de Precios al
Consumo ("IPC") elaborado por e! Instituto Nacional de Estadistica.

El Decreto 37/010 de fecha 1 de febrero de 2010 establece que en aguelios casos en que las normas sobre
presentacion de estados contables previstas en el Decreto 103/91, su anexo y modelos, no sean
compatibles 0 consagren soluciches confrarias a las establecidas en los demas decretos antes
mencicnados, primaran estas ultimas.

Las politicas contables significativas que han sido adoptadas para la elaboracion de estos estados contables
son las siguientes:

3.1 Reexpresién a moneda constante

Los presentes estados contables han sido preparados en moneda constante para reflejar en forma integral
los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda uruguaya sobre la situacién patrimonial y
financiera.

A tales efectos se ha considerado el Indice de Precios al Consumo (IPC), compilado y publicado por el
instituto Nacional de Estadistica para medir la variacién en el poder adquisitivo de la moneda. La variacion
de dicho indice correspondiente al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 ascendio a 6,93268% ¥y
para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009 ascendid a 5,90196%.

La metodologia de ajuste por inflacién utilizada consiste basicamente en presentar:

a} Los rubros monefarios a sus valores nominales al cierre de cada ejercicio.

b) Los rubros no monetarios ajustados mediante la aplicacién de coeficientes de ajuste desde
el momento de origen de las partidas hasta el cierre de cada ejercicio.

¢) Los rubros del estado de resultados se encuentran expresados.a valores historicos.
El resultado por exposicion a la inflacién derivado de la correccién monetaria fue imputado a
los resultados del ejercicio en el rubro resultados financieros.

3.2 Bases de presentacion

A fines comparativos, los estados contables por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009, se
presentan actualizados por [a variacion del IPC correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2010 {variacion IPC = 6,93268%).

3.3 Estado de flujo de efectivo

Para la preparacion det estado de fiujo de efectivo, se definié como fondos = disponible.

34 Concepto de capital utilizado

El concepio de capital utiizado por la Sociedad para la determinacion de los resultados es el de capifal
financiero.

3.5 Criterios de valuacién

Los principales criterios de valuacion utilizados para la preparacién de los estados contables fueron los
siguientes:

a) Cajay bancos, otros créditos y pasivos:
En moneda nacional: a su valor nominal, el cual no difiere de su valor razonable.

En moneda extranjera: a su valor nominal en moneda extranjera convertidos a pesos uruguayos
aplicando el tipo de cambio interbangario comprador vigente al 31 de diciembre de 2009 US31=§
19,637 y al 31 de diciembre de 2010 US$ 1 = $ 20,103, Las diferencias de cambio fueron
imputadas a los resultados del ejercicio, dentro del capitulo resultados financieros.

b} Créditos por servicios: a su valor nominal. Incluyen los servicios facturados y no cobrados a la
fecha de cierre de cada ejercicio, mas los servicios devengados y no facturados en el mes de
diciembre, neto de una provision para deudores de dudoso cobro, segin se describe mas
detalladamente en el literal &) de la presente nota.

¢) Materiales: Incluye importacion de carbdn activado granular, medidores y productos quimicos, la
cual se valta al costo histérico reexpresado en moneda de cierre.



d)

e}

Bienes de uso: Los bienes de uso, excepto los inmuebles (mejoras) e instalaciones, se
encuentran valuados a los costos de adquisicion reexpresados de acuerdo con o indicado en el
literal 3.1 de la presente nota, menos las comespondientes amortizaciones acumuladas, calculadas
linealmente sobre los valores reexpresados a partir del ejercicio siguiente al de su incorporacién,
aplicando porcentajes determinados sobre la base de la vida (il estimada de cada grupo de bienes
0 en los afios restantes de concesion el que fuera menor,

Los inmuehles (mejoras) e instalaciones existentes al 31 de agosto de 1995, y las altas del ejercicio
1995/1996 se valuaron a su valor corriente a dichas fechas, sobre la base de una tasacion técnica
realizada por un experto independiente. La diferencia entre el valor neto contable y el valor técnico
de los inmuebles (mejoras) e instalaciones, fue imputada a la cuenta “Revallo técnico”, que forma
parte del patrimonio neto. Al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, dichos bienes
se encuentran expresados al valor de tfasacion reexpresado a moneda de cierre, menos las
correspondientes amortizaciones acumuladas.

Un porcentaje del ajuste por “Revallo técnico” incluido en el patrimonio fue transferido a resultados
acumulados. El referido porcentaje fue determinado basandose en la vida dtil remanente de las
mejoras e instalaciones fasadas técnicamente. El monto desafectado en los ejercicios finalizados el
31 de diciembre de 2010 y el 31 de diciembre de 2009 es de § 3.192.371 vy § 2.994.325
respectivamente.

Las vidas Utiles eslimadas de cada grupo de bienes de uso son las siguientes:

Cuenta pringipal Afos
Mejoras e instalaciones Hasta la finalizacién de la
concesion

Muebles y uliles 10

Vehiculos 10

Equipos de computacion y sofiware ’ 3y10
Maquinaria y hetramientas 10

Equipo de laboratorio 10
Instalaciones 10

Provisidén para deudores de dudoso cobro: Se ha constifuide para regularizar y adecuar la
valuacion de los créditos por servicios. El monto de la prevision fue estimado sobre la base de los
saldos deudores al 31 de diciembre de cada ejercicio con una antigitedad superior 2 12 meses.

Impuesto a las rentas de las actividades econdémicas (IRAE): El gasto por impuesto a la renta
representa la suma del impuesto corriente y la variacidn anual del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar se basa en la ganancia fiscal del afio. La ganancia fiscal difiere
de la ganancia neta del estado de resultados ya que excluye parfidas de ingresos y gastos que
son imponibles o deducibles en otros afics, asi como partidas que nunca seran imponibles o
deducibles. Les pasivos corrientes de tipo fiscal pertenecientes a la Sociedad, son calculados
ulilizando la normativa y tasas impositivas que se hayan aprobado, o estén sustancialmente
aprobadas, a la fecha de cierre del ejercicic econdémico (31 de diciembre de 2010 y de 2009).

El impuesto diferido es el impuesto que se espera pagar o recuperar sobre la base de las
diferencias que existen entre el valor en libros de un active o un pasivo, y el valor fiscal de los
mismos. El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance, Los
pasivos por impuestos diferidos se reconocen normalmente por toda diferencia temporaria
imponible y los activos por impuestos diferidos se reconocen siempre que sea probable que se
cuente con ganancias fiscales confra las que se puedan ufilizar las diferencias temporarias
deducibles. Tales pasivos y aclivos no se reconocen si la diferencia temporaria surge del valor
llave o del reconocimiento inicial {que no haya sido en una combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una transaccidn que no afectdé el resultado fiscal ni el contable.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos en los casos de diferencias temporarias
imponibles asociadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, o con participacicnes en
negocios conjuntos, excepto cuando fa Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion
de la diferencia temporaria y es probable gue la diferencia temporaria no se revierta en un futuro
previsibie,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos es sometido a revision a la fecha de
cada balance y reducido en la medida que se estime probable que no se dispondra de suficiente
ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir recuperar parte o la totalidad del activo.
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El impuesto diferido es medido a la tasa de impuesto gque se espera se aplique en el gjercicio en
que se espera liquidar e! pasivo o realizar el activo. El impuesto diferido es reconocido en el
estado de resultados, excepto cuando estd relacionado a partidas reconocidas directamente al
patrimonio, en cuyc caso el impuesto diferido también es tratado en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando hay un derecho legal
aplicable que permita se compensen activos corrientes por impuestos contra pasivos corrientes
por impuestos, y cuando estan relacicnados a los impuestos a las ganancias gravados por la
misma autoridad impositiva y la Sociedad pretende liquidar el impuesto corriente de sus activos
y pasivos sobre una base neta.

Cuentas del patrimonio neto: Se encuentran reexpresadas en moneda de cierre de cada
ejercicio, de acuerdo con {o indicade en el literal 3.1 de la presente nota. El Capital integrado, las
reservas y los resultados acumulados se exponen a su valor nominal incluyendo el ajuste
separadamente en la cuenta de “Ajuste al patrimonio”. El resto de los rubros patrimoniales se
exponen con su correspondiente ajuste.

Deterioro de activos tangibles: A cada fecha de balance, fa Sociedad revisa el importe en libros
de sus activos tangibles para determinar si hay algin indicio de que dichos activos han sufrido una
pérdida por deterioro. Si existiera tal indicio, el monto recuperable de dichos activos es estimado
para determinar el monto de la pérdida por deterioro {si es que hubiera).

Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, la Sociedad estima el
monto recuperable de la unidad generadora de fondos a la cual pertenece dicho activo. El monto
recuperable es el mayor entre el valor razonable deducidos los costos para destinarlo a la venta y el
valor de utilizacion. Para calcular el valor de utilizacion, los flujos de fondos futuros estimados son
descontados a su valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja
el valor de mercado del valor tiempo del dinero y de los riesgos especificos a dicho activo.

Si el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de fondos) se estima que serd menor
que su importe en libros, el monto en libros del activo (unidad generadora de fondos) es reducido a
su importe recuperable. Una pérdida por deterioro es reconocida como resuliado, a menos que el
activo en cuestién haya sido revaluado, en cuyo caso la pérdida por deterioro es tratada como una
reduccién de la revaluacién.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estan alcanzadas por los riesgos financieros inherentes a la aclividad de
servicios. Los riesgos financieros a los que se encuentra expuesta la Sociedad son: la incobrabilidad de los
créditos, las variaciones del tipo de cambio, los cambios en la tasa de interés y el riesgo de liguidez. La
administracion del riesgo es ejecutada por la Gerencia General y Gerencia Financiera bajo politicas
aprobadas por el Directorio.

Riesgo crediticio: El riesgo crediticio se encuentra concentrado en las cuentas a cobrar a clientes. Este
riesgo se encuentra acotado dada la atomizacion de la cartera de clientes.

Riesgo de liquidez: Normalmente la Sociedad cuenta con niveles razonables de liquidez mediante el
manejo de disponibilidades en instituciones financieras de plaza y cuenta con acceso a fineas de crédito por
sobregiro en caso de necesidad ante desfasajes puntuales en materia de liquidez

A continuacién se detalla los pasivos segln su plazo de vencimiento;

2011 2012 Total
1er 2do
semestre semesire
Deudas comerciales 1.860.726 - - 1.860.726
Deudas diversas (*} 9.505.113 - - 9.505.113
Deudas financieras 27.853 - - 27.853
11.374.792 - - 11.374.792

{(*) Dicho saldo no incluye el pasivo por IRAE diferido incluido en Deudas diversas no corrientes

Riesgo de Mercado: Es el riesgo de que variaciones en los precios de mercado (tipo de cambio, tasa de
interés) afecten los resultados de la sociedad.
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Riesgo de tipo de cambio: la sociedad incurre en riesgos de moneda extranjera basicamente en
disponibilidades y créditos en délares estadounidenses, vy por deudas con proveedores, deudas financieras y
seguros contratados en dicha moneda. Este resgo es monitoreado y controlade de forma de mantener la
exposicion en niveles aceptables. La Sociedad no realiza cobertura de los saldos en moneda extranjera a
través de instrumentos derivados.

El siguiente es el detalle de ia exposicion al riesgo de tipo de cambio at cierre de cada ejercicio.

2010 . 2010 2009 2009
uUss Eq.En$ Uss$ (1) Eq. En $(2)
Activo
Disponibilidades 82.434 1.657.169 96.276 2.021.643
Otros créditos 23.027 462.916 17.447 366.364
Total activo corriente 105.461 2.120.085 113.723 2.388.007
Total activo 105.461 2.120.085 113.723 2.388.007
Pasivos
Pasivo corriente
Deudas comerciales 41.186 827.970 151.359 3.178.297
Deudas financieras 1.385 27.853 8.053 169.105
Deudas diversas 9.353 188.033 9.469 198.835
Total pasivo corriente 51,924 1.043.856 168.881 3.546.237
Total pasivo 51.924 1.043.856 168.881 3.546.237
Posicién neta actival(pasiva) 53.537 1.076.229 {55.158) (1.158.230)

{1} Corresponde a los dolares estadounidenses historicos mantenidos al cierre del ejercicio 2009,
{2) Corresponde a la reexpresion a moneda del 31 de diciembre de 2010 del equivalente en pesos en
moneda del 31 de diciembre de 2009.

Si al 31 de diciembre de 2010 la moneda local se hubiese debilitado en un 10% con respecto al délar
estadounidense, permaneciendo constantes las demas variables, la utilidad de! periodo antes de impuestos
hubiera aumentade en $ 107 mil aproximadamente (al 31 de diciembre de 2009 hubiera disminuido en $ 115
mil aproximadamente), aplicando esa variacin del tipo de cambio a la posicién en ddlares estadounidenses
al cierre de cada ejercicio. Por el contrario, si se hubiese apreciado en un 10% con respecto al délar
estadounidense, permaneciendo constantes las demas variables, la utilidad def periodo antes de impuestos
hubiera disminuido en $ 107 mil aproximadamente al 31 de diciembre de 2010 (al 31 de diciembre de 2010
hubiera aumentado en $ 115 mil aproximadamente).

Riesgo de tasa de interés: Ei riesgo de tasa de inferés al que se encuentra expuesta la Sociedad surge del
pasivo financiero. El endeudamiento financiero contraido por la antes mencionada durante el gjercicie 2007
y 2008, detallado en ta Nota 6, es a tasa de interés fija. Debido a ello la Sociedad no contrata instrumentos
de coberiura de tasa de interés.

Valor razonable: Los valores contables de activos y pasivos financieros no difieren significativamente de
sus valores razonables.

5. IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por el Impuesto a las Rentas de las Actividades Econdémicas (IRAE) representa la suma del
impuesto corriente (del ejercicio) y el impuesto diferido.

Concepto 2010 2009

Impuesto corriente 5.943.732 5.423.369
Impuesto diferido (269.975) (1.587.045)
Pérdida neta por impuesto a la renta 5.673.757 3.836.324

El impuesto corfente surge a partir de la ganancia fiscal del afio, la cual difiere de la ganancia neta del
estado de resultados por la aplicacion de la normativa fiscal vigente (diferentes criterios de valuacion,
limitaciones a la deducibilidad de ciertos gastos, etc.).
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El impuesto diferido es el impuesto que se espera pagar o recuperar sobre la base de las diferencias que
existen entre el importe en libros de un activo o un pasivo, y el valor que constituye la base fiscal de los
mismos.

Los importes que justifican las diferencias existentes entre el gasto por impuesto y el resultado de multiplicar
la ganancia contable por la tasa impositiva aplicable, atendiendo a los conceptos antes mencionados, son
los siguientes:

Monto impuesto Monto Impuesto
Concepto Imponible 2010 Imponible 2008
2010 2009

Ganancia contable (antes de IRAE) 21.053.558 5.263.390 18.389.077 4.597.269
IRAE (6.673.757)  (1.418.440) (3.836.324) {959.081)
Ganancia contable (después IRAE) 15.379.801 3.844.950 14.552.752 3.638.188
Valuacion 2.756.559 689.140 3.939.318 984.830
Deducibilidad 5.833.130 1.458.283 3.923.249 980.812
Otros agjustes (194.564) (48.641} (721.843) (180.461)
Gasto por impuesto corriente 23.774.926 5.943.732 21.693.476 5.423.369
Ajuste por Impuesto diferido (269.975) (1.587.045)
Gasto por impuesto 5.673.757 3.836.324

El ajuste del impuesto diferido incluye tanto la variacion en los montos de las diferencias temporarias
consideradas, como en la tasa aplicable sobre las mismas.

Impuesto Impuesto
Concepto 2010 2009
Variacién en diferencias temporarias (269.975) {1.587.045)
Variacién por diferencia de tasas - -
Variacion total (269.975) (1.587.045)

Los activos por impuestos diferidos se reconocen siempre que sea probable que la Sociedad cuente con
ganancias fiscales contra las que se puedan utilizar las diferencias temporarias deducibles. Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen normalmente por toda diferencia temporaria imponible.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando estan relacionados a los impuestos a
las ganancias gravados por la misma autoridad impositiva v la Sociedad pretende liguidar el impuesto
corriente de sus activos y pasivos sobre una base neta.

A continuacion se presentan una apertura de los saldos de las cuentas de impuesto diferido antes de la
compensacion.

Concepto 2010 2009

Impuesto diferido — pasivo (8.430.900) (9.623.955)
Impuesto diferido — activo 295.006 120.137
Impuesto neto diferido (pasivo) {8.135.894) {9.503.818)

Los siguientes son los activos y pasivos por impuestos diferidos (para cada diferencia temporaria)
reconocidos por la Sociedad y sus movimientos durante el ejercicio actual:

Activos/ Pasivos por Impto. Diferido ESP 2010 ESP 2009

Incobrables (provision y deudores) 80.274 85.839

Bienes de cambic 36.211 34.298

Bienes de uso (8.252.379) (9.623.955)

Total (8.135.894) (9.503.818)

Variacién Activos/ Pasivos Impto. Dif. ER 2010 ESP 2010 ER 2009 ESP 2009
Incobrables (provisién y deudores)

Bienes de cambio 537 (47.239)

Bienes de uso (270.512) (1.539.808)

Resultades Acumulados (481.795) (507.255)

Total (269.975) (481.795)  (1.587.045) (507.255)
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6. DEUDAS FINANCIERAS

Durante el ejercicic 2007 la Sociedad adquirié dos vehiculos utilitarios marcas DFM y Wiuling, mediante
sendos contratos de Crédito de Uso (feasing financiero) con el Banco Credit Uruguay. Los montos de dichos
contratos ascienden a US$ 6.977,37 v US$ 842445 respectivamente, devengan una tasa de interés del
11% anual y son pagadercs en 37 cuotas mensuales, iguales y consecutivas de US$ 221,50 y US$ 267,44
respectivamente.

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad adquirid un vehiculo utilitario marcas JMC, mediante confrato de
Crédito de Uso (leasing financiero} con el Banco Comercial. El monto de dicho contrato asciende a US$
9.000, devenga una tasa de interés del 8,19% anual y es pagadero en 36 cuotas mensuales, iguales y
consecutivas de US$ 282,80.

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 se adeudan por este concepto $ 27.853 vy $ 169.105
respectivamente

7. COSTO DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

El costo de os servicios prestados se compone de la siguiente forma:

2010 2009
Amortizaciones 18.333.872 18.654.239
Gastos Trabajos Cta Terceros 1.766.216 4.440.871
Retribuciones 5.426.959 5.558.069
Asistencia técnica (Nota @y 11) 2.845.383 2.769.950
Energia eléctrica 2.662.263 2.607.571
Productos quimicos 1.540.741 1.703.487
Materiales 1.818.912 2.295.198
Leyes sociales 687.210 682.918
Gastos de operacién 414.516 278.228
Combustible 603.473 630.493
Beneficios sociales 795.840 631.776
Fletes 353.675 227,635
Uniformes 16.884 51.540
Otros 329.535 3495.694

37.585.479 40.881.669

8. PERSONAL. CLAVE DE LA DIRECCION Y NUMERO DE FUNCIONARIOS
El personal clave de la sociedad al cierre de cada ejercicio es el siguiente:
Gerente General: Ing. German Alvarez

Al 31 de Diciembre de 2009 |z ndmina del perscnal ascendié a 27 empleados, manteniendo un promedio
durante el ejercicio econdmico finalizado a esa fecha de 24 trabajadores.

Al 31 de Diciembre de 2010 la ndmina del personal ascendio a 24 empleados, manteniendo un promedio
durante el ejercicio econdmico finalizado a esa fecha de 24 trabajadores.

El total de remuneraciones percibidas por el personal clave y directores asciende a $ 3.382.978 en el
ejercicio 2010 y $ 3.336.083 en el ejercicio 2009.
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9. CONTRATO DE ASISTENCIA TECNICA CON O.S.E.

Con fecha 26 de febrero de 2008, la Sociedad firmé con OSE un contrato de asistencia técnica para poner a
disposicion de Aguas de la Costa su know how, experiencia, tecnologia y conocimiento en materia de
gestion de servicios de agua potable y saneamiento.

Como contraprestacién del mismo, la Sociedad ha asumido la obligacién de abonar a OSE ia suma de $
2.823.319 mas IVA correspondiente al periodo setiembre 2006 a diciembre 2007 y la suma de $ 180.618
mensuales mas IVA a partir del 1° de enero de 2008.

El contrato, vigente en forma retroactiva a partir del 8 de setiembre de 20086, mantendra su vigencia hasta el
fin de la concesién.

Al 31 de diciembre de 20110 y 31 de diciembre de 2009 se adeudan a Ose por dicho concepto $ 238.938y $
234.240 respectivamente.

10, PATRIMONIO

E! capital de la Sociedad al 31 de diciembre de 2009 y 2010 asciende a 12.400.000, el cual se encuentra
totalmente integrado. El mismo esta representado por 12.400 acciones ordinarias nominativas de un valor
nominal 1.000 cada una.

El 30 de junio de 2009 la Asamblea Ordinaria de Accionistas establecié la distribucion de los resultados del
ejercicio 2008 segln el siguiente detalle:

Distribucién de utilidades en efectivo 16.253.846
Resultados Acumulados 191,956
Reserva por reinversiones 388.636

16.834.438

Durante e! ejercicio 2009, se abonaron en efectivo dividendos por un monto de $ 25.344.487 nominales
{$28.115.702 ajustados). Dichos dividendos corresponden al saldo adeudado al 31 de diciembre de 2008
por $9.090.641 ($ 10.294.588 ajustados) y $16.253.846 ($17.821.114) correspondientes a la distribucion de
dividendos realizadas en el ejercicio 2009 como se menciona anteriormente,

El 07 de abril de 2010 la Asamblea Ordinaria de Accionistas establecio la distribucion de los resultados del
gjercicio 2009 segln el siguiente detalle:

Distribucion de utilidades en efectivo 11.737.273
Resultados Acumulados 1.196.948
Reserva por reinversiones 675.044

13.609.265

Curante el ejercicio 2010, se abonaron en efectivo dividendos por un monto de $ 11.737.273 nominales ($
12.249.545 ajustados). Dichos dividendos corresponden a la distribucion de dividendos realizada en el
ejercicio 2010 como se menciona anteriormente.

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones con partes relacionadas al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

2010 2009
Saldos por cobrar/ (pagar)
Otros Creditos
Benencio — Seinco 54711 25.399
OSE 18.900 -
73.611 25,399
Deudas Comerciales
OSE asistencia técnica (238.938) (234.240)
{238.938) {234.240)
Egresos
Asistencia técnica 2.845.383 2.769.950

2.845.383 2.769.950
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12 CONCESION DE LOS BIENES DE USO DE 0.S.E.

0.S.E. proporcioné a ftitulo gratuito a la Socledad para su uso, durante el plazo de la concesion, las
instalaciones, edificaciones y demas infraestructura basica existente dentro del perimetro de la concesion.

0.S.E. puede realizar en el futuro aportaciones de nuevas cbras e instalaciones para su adscripcion a los
servicios.

El Concesicnario utilizara los medios materiales, edificaciones e instalaciones y demas infraestructura
aportada por O.S.E., exclusivamente para los servicios, objelo de la concesién salvo que O.S.E., por
razones de interés publico, establezca lo contrario.

13. SANCIONES Y EXTINCION DEL CONTRATO DE CONCESION

Las eventuales infracciones por parte de la Sociedad a las obligaciones emergentes del contrato de
concesion podrian resultar en sanciones que podran consistir en multas, y/o rescision del contrato.

Las causales de incumplimiento que daran origen a la aplicacion de multas son:

Incumplimiento de disposiciones legales, reglamentarias o contractuales
Incumplimiento de los plazos

Incumplimiento o deficiencias en la prestacion del servicio

Reticencia u ocultamiento a 0.S.E. de informacién

Trato abusivo o descomedido a los usuarios, debidamente comprobado
Graves negligencias

Las multas a aplicar por las infracciones descriptas seran desde un minimo de US$ 5.000 y hasta un
maximo de US$ 100.000, segun gravedad de falta y a criterio de Q.S.E.

Asimismo, la rescision del contrato podra efectuarse por mutuo acuerdo entre las partes. O.S.E. podra
rescindir el contrato con pérdida de garantia, foda vez que el Concesionario sea culpable de la
contravencion de las obligaciones estipuladas en el mismo, sin perjuicio de las responsabilidades civiles y
penales que deriven del hecho,

Al expirar el plazo de la concesion, operada la rescision del contrato o la liquidacion, quiebra o concordato
del Concesionario o por cualquier otra causal que lo inhabilite para dar o prestar el servicic en forma
continua, regular y eficiente, todos los bienes afectados al servicio pasaran de inmediato a O.S.E., sin
compensacién alguna. Dichos bienes deberan encontrarse en buen estado de conservacion y correctas
condiciones de uso, y libres de toda carga o gravamen.

14. GARANTIAS OTORGADAS

De acuerdo con lo establecido en el contrato de concesion, para garantizar el cumplimiento de las
obligaciones emergentes del mismo, la Sociedad ha presentada garantias bajo la forma de péliza de seguro
de fianza emitida por el Banco de Seguros del Estado, por un monto equivalente a US$ 100.000. Dicha
garantia rige hasta ia extincion de las obligaciones del Concesionario y cubre todas las obligaciones a cargo
del mismo.

15. SEGUROS CONTRATADOS

El contrate de concesién establece que en la fase de gestidn y explotacion de los servicios, el Concesionario
debera suscribir pdliza de seguro, tan amplia como sea necesaria, para cubrir los riesgos contra toda clase
de dafios, incluido incendio, que pudiera originarse en los edificios, locales e instalaciones adscritos a la
gestion de los servicios, y que cubra también la responsabilidad frente a terceros.

La correspondiente pdliza de seguros debe ser aprobada por O.5.E. y el Concesionaric debera acreditar
anualmente ante O.S.E. su renovacion y estar al dia del pago de la prima.
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16. CONTEXTO OPERACIONAL

El 31 de octubre de 2004 en la Republica Oriental del Uruguay se aprobod una Reforma Constitucional en la
que se establece que los setvicios publicos de saneamiento y de abastecimiento de agua para el consumo
humano seran prestados exclusiva y directamente por personas juridicas y estatales. Con fecha 20 de mayo
de 2005 el Poder Ejecutivo decreté que las concesionarias del servicio de agua y saneamiento con contrato
vigente al 31 de octubre de 2004, confinuardn suministrando dichas prestaciones hasta el vencimiento det
plazo originalmente pactado, sin perjuicio de las acciones que puedan corresponder en caso de
incumplimiento, rigiéndose en un todo por los términos del respectivo contrato. Asimismo, se derogé la
Resolucion del Poder Ejecutivo de fecha 17 de noviembre de 2004 y el Decreto N°435/004 del 13 de
diciembre de 2004.

17. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de presentacion de los presentes estados contables, no existen ofros hechos que puedan afectar
la Sociedad en forma significativa

con nuestro informe
CE
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