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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Directores de
Administracion de las Obras Sanitarias del Estado (OSE)
Presente

Abstencion de Opini6n

Hemos sido contratados para auditar los Estados Financieros separados de la Administracion de
las Obras Sanitarias del Estado (OSE) al 31 de diciembre de 2019, los que comprenden el Estado
de Situacion Financiera, el Estado de Resultados, Estado de Otros Resultados Integrales, el Estado
de Flujos de Efectivo, y el Estado de Cambios en el Patrimonio por el ejercicio anual finalizado
en dicha fecha, y sus notas explicativas 1 a 11 que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

Debido a la importancia de las situaciones mencionadas en los parrafos de “Fundamentos de la
abstencion de opinion”, el alcance de nuestro trabajo ha tenido limitaciones significativas para
formarnos una opinion, y por lo tanto no expresamos una opinién sobre los Estados Financieros
de la Administracion de las Obras Sanitarias del Estado al 31 de diciembre de 2019.

Fundamentos de la Abstencion de Opinion

Tal como se expone en la Nota 4.7, en los Gltimos afios OSE ha venido desarrollando un proyecto
de identificacion y valuacién de activos, en funcién del cual se ha pasado del modelo del costo al
modelo de revaluacion para la valuacion de ciertas clases de activos integrantes del capitulo de
Propiedad Planta y Equipo, utilizando para la mayor parte de ellos un célculo del costo de
reposicion depreciado. Las principales categorias de bienes cuyos saldos han sido ajustados en el
marco de este proyecto son perforaciones, terrenos, medidores, tuberias de agua, tuberfas de
saneamiento de hormigon, conexiones de saneamiento y ciertas clases de depositos de agua
potable. De millones de $ 39.673 (lo que representa un 67 % del activo total de OSE) expuestos
como Bienes en Explotacion dentro del capitulo de Propiedad Planta y Equipo, hay millones de $
24.398 que surgieron del referido modelo de revaluacion, y millones de $ 15.275 que se
mantienen al costo segln registros de OSE.

Sin perjuicio del avance registrado en cuanto a la identificacion de los activos en el marco del
referido proyecto, del analisis que hemos realizado respecto de la valuacién, hemos observado las
siguientes situaciones que no nos han permitido concluir respecto de la razonabilidad de los
valores asignados a los mismos:
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® Inconsistencias signiﬁcativas respecto de las hipotesis utilizadas y la realidad material
relevada en factores como las vidas ttiles estimadas y las fechas de incorporacion de los
mismos al activo de OSE, en las conexiones de saneamiento de hofmig(’)n.

® Inexistencia de respaldo respecto del meétodo y los datos utilizados a los efectos de la
estimacion de los valores asignados a terrenos y tuberias de agua.

® Aplicacion de criterios de valuacion diferentes que arrojan resultados significativamente
diferentes dentro del mismo tipo de activos.

Por otra parte, hemos observado que para las clases de activos de Propiedad Planta y Equipo que
se mantienen al costo, OSE no cuenta con un analisis de identificacion, estado de conservacién ni
valuacion. Adicionalmente hemos observado que no se cuenta con documentacién de respaldo
del costo para aquellos bienes incorporados al activo en ejercicios anteriores a 2010.

Dentro de Inversiones en Curso, se incluye un saldo millones de § 543 correspondiente a obras
realizadas por MEVIR, las que se encuentran valuadas en Unidades Reajustables y han sido
reconocidas en el activo por el monto del presupuesto aprobado para la obra, y no en funcion del
avance en su ejecucion.

En virtud de las situaciones expuestas en los parrafos anteriores, los saldos relacionados con el
impuesto diferido, impuesto a la renta de las actividades empresariales, e impuesto al patrimonio,
podrian requerir ajustes adicionales cuya cuantia no nos es posible determinar.

Enfasis en Otros Asuntos

Llamamos la atencién a lo expresado en la Nota 4.22 a los Estados Financieros, en la que se detalla
el ajuste realizado reduciendo el patrimonio en millones de $ 1.676, correspondiente a la
correccion de errores materiales por inconsistencias significativas en las hipétesis que se habian
utilizado en el proyecto de valuacién de activos, respecto a las vidas utiles de tuberfas de
saneamiento de hormigon.

Otros Asuntos

En cumplimiento de lo requerido por el decreto 147/995, se ha registrado como Aportes de
Terceros en el patrimonio, lo facturado por concepto de tarifa adicional destinada a la financiacién
de la construccion de la quinta linea de bombeo, por un saldo de millones de $ 1.313, y las
contribuciones de terceros recibidas en ejercicios anteriores por un saldo de millones de § 241.
Si bien esta politica contable cumple con las normas reglamentarias pertinentes, la misma no
respeta lo dispuesto por las Normas Contables Adecuadas, segan las cuales deberian haber sido
reconocidas como ingresos en los periodos correspondientes.

En el dia de la fecha hemos emitido nuestro dictamen de auditoria sobre los estados financieros
consolidados de OSE con su subsidiaria Fideicomiso Financiero OSE 1.
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Otras informaciones

La Direccion de OSE es responsable por las otras informaciones. Las otras i.}lformaciones incluyen
la Memoria explicativa de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019.

Nuestro informe sobre los estados financieros no incluye las otras informaciones y NO expresamos
ningtn tipo de seguridad o conclusion sobre las mismas.

En relacion a nuestra auditoria de estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion, y al hacerlo, considerar si dicha informacion es significativamente inconsistente con
los estados financieros o con el conocimiento que obtuvimos en el curso de nuestra auditoria, o
aparece significativamente erronea de alguna otra manera. Tal como exponemos en los parrafos
de “Fundamentos de la abstencion de opinion”, no hemos podido concluir respecto de los aspectos
senalados.

Responsabilidad de la Direccion por los Estados Financieros

La Direccion de la Administracién de las Obras Sanitarias del Estado es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos Estados Financieros adjuntos de acuerdo a normas
contables adecuadas. Dicha responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un sistema
de control interno adecuado para que la preparacioén y presentacién razonable de los Estados
Financieros estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables

en las circunstancias.

En la preparacion de los Estados Financicros, la administracion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando dicho
principio contable, excepto si la direccion tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervisic')n del proceso de
informacién financiera de la misma.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros.

Nuestra responsabilidad es realizar los correspondientes procedimientos de auditoria sobre dichos
Estados Financieros, y emitir el informe de auditoria basados en dichos procedimientos. Sin
embargo, debido a la importancia de los asuntos expuestos en los parrafos de “Fundamentos de la
abstencion de opinion”, no hemos podido obtener evidencia de auditoria suficiente y apropiada
que proporcione una base para expresar una opinion de auditoria sobre los referidos estados

financieros.
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Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoria emitidas porla
Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Somos independientes: de la entidad en
conformidad con los requisitos éticos establecidos por el Consejo de Normas Internacionales de

Etica (IESBA) y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria que planificamos y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Montevideo, 1°

de abril de 2020.
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Administracién de Obras Sanitarias del Estado (Q.5.E.)
Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019

(et PESOS UruGUAYDS)

Active

Active: corriente
Disponibilidades
Caja
Bancos

inversiones en activas financieros
Letras de regulacion menelaria
intereses a vencer

Cuenias comerciales por cobrar
Deudores por ventas v servicios

Servicios prestados no (aclurados
Deudores por leasing - UPAS
Pravisién deudores incobrables

Ofras cuentas por cabrar
Anticipos a proveedores
Anticipos al personal
Créditos fiscales
Dividendos & cobrar
Diversos

inventarios
Matertales en almacenes
Imporiaciongs en ramite
Total activo correnie

Active no torriente

Inventarios
Matertaies an almacenas

Fropiedad, planta y equipe
Propiedad, plaita v equipo - neto

lrversionas
Inversion an subsidiarias

Inversion en fideicomiso financiero OSE
Valor Liave

Active por impuesto diferide

Total activo ne corriente

Total activo

Cuenias de Orden sctiva

T, Gustavo Geerklor
Gerente Finandera-Contable

Notas

5.1

5.2

5.2

53

B3

55

&1

2018 2018
6.724.183 6530678
915.094.183 830.307.391
921.816.546 936.836.068
800.500.000 .
{11.530.922) -
7EB.450.078 -
4.554.707 520 4,164 094 562
803.438.541 885 541,411
10.676.500 20.660.066
(2.153.488.206) (2003366 769
3204 635,185 7,850 359, 300
8.768.600 7.764.709
4663258 3.724.585
181.776.034 205597083

- 1 718,179

204 514 073 17 740,072
386,721,915 236,946,628
427 234 054 442 597 534
21425639 4.460.530
448,655,603 447 558 824

B,760.298,218

4,514,301,4214

378,867 935 302,546 573
AB735.679.768  46.001.601.605
2724372 151.446 575
483.238 1220713
5.190.611 45.541.255
5.308.221 195,208,543
4543280312 4.264,074.432
4.545.288,312 4.364.074.42
52.666.205.237  50.957.731.503
§9.476.550.455  §8,460.032,924
4.796.570.754 4.048.442.032

ing, Gustavo Ldrenag

Gerente General

Pasive

Pasive corriente

Cuentas comerciales 8 pagar
Proveedores por impotiaciones
Provesdores locales

Deidas financieras
Préstamos corty plazo
intereses a Pagar
ntereses a Vencer

Otras cuentas 2 pager
Haberes del personal
Cargas seciales a pagar
Provisiones beneficios al personal
Acreedores fscales
Otras deudas

Previsiones

Prevision para contingencias
Total pasive corriente
Pasiva no corrients

Deudas inancieras
Brastamos largo plazs

Total pasivo ne corriente

Total pasive

Patrimonio

Capitat
Reservas por reexpresionas

Reservas
Rasuitados acumulados
Total patrisnonic

Total pasheo y patrimonio

Cueitas de Orden pasiva

", Gerardo S ) b

MNotas

56

57

58

5.7

5.4

2019

2018

30.371.984
1.824.010.791

16.448.321
1.601.118.828

1.954.391.775

1.707.568.150

1.669.3567.412 2.068.192.254
610.824.028 588.370.878
{508.955.469) {486.554.021)
. FT1.228.908 2.190.008.101
205,530 498 189.394.563
157880 551 135031392
B93.742.041 809.174.834
190.685.201 181.083.428
213.400 488 57.083.758

T HT.664,471 ®AT1.787.876
568,278,708 414 266.028
5.854.550.924 5.683.631.256

14.030.712.532

14.030,712.833

19.985.263.457

2511364, 140
27 266 213797

2.256.018 171
T.423.670.890

11.206.780.818

14.206,780.818

16.890.412.074

2465 273 846
26.705.043.485

2.286.018.171
7152335 548

39.441.266.988 38.578,620.850
§9.426.530.458 55.460.032.924
4.796.570.754 4.818.442.032

Ing.Milton Machade
Presidente



Administracion de Obras Sanitarias del Esfado (O.8.E)

Estado de resuliados

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

(81 DRSO WIUGLaYOS)

Ingresos aperatives

Ingresos por venta de agua potable
Ingresos por servicios de alcantarillado
Otros ingresos operativas

Ingresos por Leasing v Cannon UPAS representantes

Bonificacion aseniamisnios
Bonificacidn MIDES
Bonificacion comercial

Costos de servicios prestados
Gastos de personal

Energia y Ruidos

Materiales v suministros
Servicios confratados
Amortizacionas y bajas

Otros

Resultado bruto

Gastos de administracion v ventas
Gastos de personat

Energia v fluidos

Impuesto al patrimonio

Perdida por deudores incobrables
Materiales y surinisiros

Servicios contratados
Amortizaciones y bajas

Otros

Resultados diversos
Ctros ingresos diversos
Otros gastos diversos

Resultados financieros

intereses ganados

Ofros ingresos financieros

Diferencias de cambio

Intereses perdidos

Resullado por inversion

Resullade por lehencias de nstrumentos derivados
Chros gastos financiercs

Resuiiado anies de impuestos

Impuesto a la renta

Resultatic de ejercicic

Notas

8.1

8.1

4.18.4

8.2

g2

6.2

5.2

o1

55

20182

14,962 902 857
2.167.155.416
TOD.968.304
B.032.542
(178.919.535)
(190.402.412)
(126,033,350
14.442.723.802

(1.637.080.303)
(1.681.307.005)
{1.666.072.918)
{1.142.951.102)
(1.983.635.209)

(24.192.695)
(6.338.255.230)

B.107.468. 570

{2,505 545 342)
(126.096.712)
(485,208 350)
(252,357 031}
(165,208 327}

(2 414 761 . 706)
{580.830.239)

185 280 782
{8.905.289.489)

179.506.403
(185865502
13.650.881

87375508
388.972.418
{1.244.381.0683)
(573.856.004)
5.834.656
(128.642)
(54.370.983
{1.368.593.520)

[173.583.859)

179.070.520

Las notas v ol anexg e se adjuntan son parte integrante de estos estados contables.

o % Goeckler
Gierentr Financiero-Contahle

Gerente General

2018

11.014.056.850
1.963.020.716
768.155.401
£.733.726
(156507 541)
(163.748.453)
(111.110.050)

13.320.600.740

(1.485.356.4 715
{1,057 573.465)
(024 317.078}
(1.174.893.474)
(430793143
13.275.358
16,053,348, 689)

7.267.254.051

(2.452.714.845}
(116.967.175)
(453,768 561)
(328.106.275)
{151.100.698)

(1.695.930.810
(217.740.294)
{197.933.171)

{5.814.25% 442}

152,693 805

. {260.558.820)
{107.868.015)

59.528 789
385.344 713
{216.697.253)
(312.441 524)
17.256 8681
1.662.480

19,269 166)
[774.638.100)

Br0.459.404

540.643.468

ng. Miiton Machado
Presidents
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Administracién de Obras Sanitanas del Estado (0.5E)
Estado de flujo de efectivo

por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

Flujo de efective relacionado con actividedes operativas
Resultado del ejercicio antes del impuesio a la renta

Ajustes

Amoriizaciones, bajas v ajusies de PPE

Resullade por inversion en oiras emprasas

Diferencia da cambio por UR asociady a obras MEVIR
Ingresos devengados no facturados

Deudores incobrables

Rasultade por baja propiedad, plania y equipo
Resultado por inversién en LRM

Diferencia de cambio ascciada s deudas financieras
Interases de préstamos

Resultado por prevision de litigios

Resultado de operacionss antes de cambios en 10w rubros operativos

Variaciones de rubros operaiivos

Cuentas comerciaies por cobrar

Ctras cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas comerciales a pagar

Ctras cuentas a pagar

Efective proveniente de actividades operativas antes de impuesio a la renta

Impuesto a la renta pagado
Efective proveniente de actividades operativas

Fluje de efectivo refacionade con actividades de inversidn

Cobro por venta de propiedad, plania y eguipo

Cobrankza de dividendos

Aportes Fideicomise Financiero O8E |

incorporaciones de propiedad, planta v equipos y obras en curso
Efective aplicado a actividades de Inversidn

Fiujo de efectiva retacionado con actividades de financiamiento

Pagos de intereses’
Obtencion neta de deudas financieras
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento

Variacion neta de disponibilidades

Efectivo v equivaientes al inicio del gjercicio
Efectos asociados al mantenimiento de efectivo y equivalentes
Efectivo v equivalentes al cierve del ejercicio

Las notas v el anexo que se adjuntan son parie integrante de esfos estados coniables.

Mots 019 2018

(173.583.858) 70499 494

Anexo 2.002.111.404 3352564672
(6.934.858) {17.256.861)
(36.926.847) (33.019.921)

(113.808.230) 964 810

282.357 031 328.108.275
52 (13.042.018)
{62.311.436) (52.410.846)

1.302.212.167 1.2537 893166

865,583 416 312.441 524

144 012 680 255,502 353

4,269.621.561 £5.842 382,980
(350.500.182) (388.206.112)
(158.776.387) (B4, 947 .428)
12.477. 818 (33.430.419)

246,823 626 113.330.892
310,150,283 {182 820.734)

4.326.796.728 £.366.170.148

23.764.463 104.085.842

4.352.581 191 5.4T0.255.950

13.042.018

165 985 448 7. 718178
{6,394 063} (6.516.222)
(4,729 826, 735) [4.636.482.236)
(4.567.265.350) {4.622.244.263)
(965.531.706) (887.504.148)
1,102 884.708 {280.560.417)
137.553.000 {1.478.160.566)
{77.331.158) {330.148.839)

936.836.069 1.214.576.062

62.311.438 52.410.846

4.21 221.818.348 S36.338.06%

Ing. Milton Machado
Presidente

e, Gerarda §
Secretariobe

Cr fiustd) Ing. Gustavo Lrnz
¢ Gerenta General

sEFenia Financiero-Contable

i
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Administracion de Obras Sanitarias del Estado {0.8.E.)

Notas a los estados financieros separados
correspondientes al ejercicio finalizado & 31 de diciembre
de 2019 '

Nota 1 - informacion hasica sobre a entidad

e Adminisiracion de fas Obras Sanitarias del Estado (0 5.5, es un Senvicio Descentralzade y und CJrgancasion Poblica
estobletida ei 18 de disiembre ge 1252 por el Gebierna Nacional, creada originaimente con relacionamienls directs con ol
Podar Ljecuive a travis del Ministerio de Transpose v Obras Pobliess, hoy & fravés del Ministerio de Vivienda.
Creleramienio Termiorial y Medio Amhbienle. . .

Cometidos v facultades

De aguerds conia Ley Orgdnica N* 11 307 promulgada el 15 de diciermbre de 1652 v ooon la Ley N© 17 257
promulgada ol 28 de setiembre de 2000, la Adminisiracian de las Obras Sanilariss det Estado (D.5.E. tierke log
siguienies cometidos v faculiades,

) laprestacion del servicio de agua polable en todo &f terrioric de la Repablica; _ :
i s prestacion del servicio de alcantarillado an fede of teritorio de la Repoblica, sxcante en el Departamants de
Ao ey ichee; ) ) .
£ |a celsbracion de cofvinias con los Gobiernos hiunicipsies yio comisiones verinales para realizar obras de
dicartarillads o snastecimientt de Agua podable de interes local. mediante cordribunian de [as partes. con
aprobacion previa del Poder Bjecutivio;
o el ssludic, 12 constuccion ¥ 1a conservacion de iodas a3 obras deshinadas a ios servicios que e la cormeian:
ey L conirsior higignics de todos 0% cursos de agua gue wlilice directa o indirectamente para la presizcion de sus
BRI . _ _
fi Podré proveer a terceros & litio oneroso. sl suminisira de agua sin potabilizar para ser destinada a fingfidades
diversas del consuma humano, siempre que !a disponibilidad del secursa natural resulte excedeniariz respacio da
los caudates necesanios para atender el servicio publico de agua potable: :
o Podra consiruir o adqui ya constreides v enajenas a tils oneress a terceros dentm ¥ Fusra del pais, ingamos
para la potabilizacion de aguas v para el tratamiento de efluantes cioacates cuya tecnalogiz de fabricacian e
perenezom,

La orientacion de i Enlidad es fundamenlalmenie higienica, antepeniéndose las razones de orden social a las da ardan
BConamicg,

Efecins de is Reforma constitucional del afo 2004

El' 3t de efulbre de 2004, se plebiscitt una Reforma Constitucional {aprobada por |a cludadania) gque introdujo
agregados a los arliculos 477 y 1887 de la conatitucion de Repdbbca, & incorpord una nusyva Disposicion Transidona
idzntificada con la kstra "2 que establece: ™,z reparacion que corespondiens por |a entrada en Wigencia de euta
refoima, no generard indemnizacidn por lucr casante. reambolsandose Inicarments as imersiones no smorhzadas”

Erire los agregados introducidos se incluye gl siquiente: el servicio poblice de 2aneamisnto v el servicio poblics de
Abastecimiznio de agua pers el consumo humans setéd prestads exclusivamante nor personas juridices estataes”.

For Resoluvién de Directorio N° TBOOS dal 1% de wnio de 20058 0.5.E. machit rescindir el Conlrato de Concasién
alomado 3 URAGLUA 5.4, por incumplimiento contraciual de la Concesionaria, .
E1 23 de seliembre ce 2005 fue promulgada la Ley 17 902, a través de la cual se dreo. deniro de ta estreclura
funzienal de la Adrainistracien de las Cbras Sanitanias ded Extado, una Unidad de Gestion Desconcentrada. con el
obyeto de preatar @ servicio piblico de saneamiante v de abastecimients de agua para et consumo humans en el
departaments de Maldonado. Dicha Unidad es administrada por una Direccidn conformada par el Bresidenes v
Vicepresiderts de la Administracian de fas Obras Saniarnias gel Estado v un tercer miembro designacdo an
represeniacion e la mendencia Munizipal de Maldonado.

Enelaricuo 3° de dicha Ley 48 eslablece qua O2E mantandra 13 conlabilidad de s Unidad de Geslion .
Desconcertrada er: forma separada, v 51 presupuesta operative v perticularments @l monfa de inversionas a realizar

-
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an gl Departamento de Maldonado serén dispusstos en o presupoeests de la Adminsstracion de tas Ohras Sanitaras
dal Eatadr. : .

&) A0 da setiembre de 2005, ga suscribia un aouerde frengaccianal entre OSE v URAGLUA 5.8, & través del cuat
ambas partes renunciaren 2 tedas Bs acciones administrativas v ediciales. ¥ se dsterminaron los solivos |'r:‘;n:.s'b_§qu::|5
par &udlla y 1as abligacionss asumidas. A padir del § dg actubre de 2005, se prooujo e iraspaﬁg_ de |4 pperacion v 1o
lransTarencia de los servicios por parte de UEALGLA 5A  asi como la inmediata recepodn definitiva por parts de
0.5 gue feasumid la prestacion de los senvicios de suminisire de aguea polable y saneamienty «n loda el area

G GEEIGnadd. ’

Regutacidn de precios

Los ingresos por vents de agua polable y servicios de alcantarilada, resultan de fa aplicacion de la estrecturs t:arifaria_
vigente. B Poder Ejecutive proceds a fiar los apustes en las tarfas de acuerdo con lzs pautas que en materia de politica
eeonGrcs se astablecsn parg cady gjercicio.

Parz el afic 2019 se sprobt un ajuste de larifas del 7.58% vigenie a partic g2l 17 de enano de 26949 (en &l jerzicic
finalizado 3% de diciembre de 2018, s& habia fiado un incremento favifario del B.5% glabal, vigente a partir dei 1° de enere
cier 2018, el gue se aphiod en forma diferencial y escalonada, de acuerdo = jos diferentes blogues de conseme.

Nota2 -  Estados financiercs

L0S presentes estados financieras han sido aprobados pars su emisian par el Drectono oe la Eitidad & 30 de mazo de
#0240,

Nota 3 - Adopcion de narmas cordables adecuadas en el Uruguay

3 Basos contables

&N pplicEcion de los decretos 281704 ¢ 1240011, log presentes estados financisrs han sido elaborados e acuerds
cort las Mormas imernacionales de Informacion Financiera adoptaday por el Gonsejo de Mormas Intermacionales de
Contatdidad 1145E — International Accounting Standards Board) traducidas 2l espafiol. Asimizme, cumpplen
sustancialnants con ko establecde oor la Ordenanza N 32 del Tribunal de Cuentas de la Repibiica Oriental det
Liragueay.

La Ley WY 17.040 del 11/11/98, dispuso gue "Las emprezsas pablicas o de propiedad estatel, con actividas comercizi o
industrial, publicaran su balance general, expresado en los estadas de situazion patimeniat v ge resuliadas.
confeccinzdos conforme a lo dispuasto por log aticulos 88 & 82 ge ko Ley N 16.080, del 4 de setiembre de 1950,
anles da un &fio de vencido o ajercicic contabis”

Ml respadcto. el articule 91 de 13 Ley 87 46,004 dispuso que "La reglameniacion estabiecerd las normas contables
adecuadas 2 i que habran de sustarse oz estados finzncieros de las sociedades comersiales”.

La nermna resefiada fue reglamentada por diverses Decretos del Peder Ejecutivo, en particular por el Decrsio 291/014
dal 1404, el cual estadlecs que fos estades financieros correspondientss a periodos que comiengen a parir del 1
de enerc ge 2015 deben ser obfigatoriamenta formulacdos cumplisnde e Narma Internasionat de |nformasion Financiara
para Peguelias y Medianas Entidades (NIIF para PYWES) emitido por & Conseio de Normag Intersacionales e
Caontahilidad {LASE - International Accounting Standards Boards & |a fecha de emisicn del decrets ¥ publicados en la
paging web da la Auditoria Interna de la Nacion, salvo para las entidades comprendidas en sl Decreta 1241 1 ¥ las
entidades exvluidas per la seccion 1 de las NHF para PYMES. La nonma aplicable a las entidades excepiuadas por o
Decreto 2811014 en apiicacion del Decrata 124/011, currespende & las Normes Internacionales de Inforsmacidn
Financiera adaptadas por el IASE traducidas & idiama espaficl,

DBE en sy calided de servicio desceniralizacgo esld expresaments axcluida del alcance dal Dacrato 12400371 1; 5in
grbargo en aplicacion de la excepcion prevista e of Decrato 2014014 en le que refiere al no cumpiimients de lag
caracterisicas previstas por la seccidn 1 de fag MIF para PYMES. en ins estados financieros correspendientes a
meriocdos gus CONESncen 8 partic def ¢ de enera de 2015 debe obligatoriaments cuenplir con ias Monnas
Internacionales de Infosmtacian Financiers adopdadas par af 1ASE radusidas al idioma esparial.

Al cierre del gjercicie, las siguienles nusvas nanmas yo ronmas revisadas por el IASE ao tuviercn impaclo en lom
estagos linancieros del Ente dada su operativa,



2 Madificasionzs a MIF 2 . Clasifcacion ¥ nedicion de transacoianss de pagos hasados en acdiones
4 MIC 40 — Transferancia de propiedades de inversion

- Medficaciones a las NIFs - Mejoras anuales a jas NUFs Ciclo 5014 - 2015

a CIMIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contragrestacionss pagadas por anticipadc

" MUF 5 - Ingresos provenienies de contralos con clientes

Ada techa de aprobacion de los presentes estados financieros, 1as NIF 16 relafiva g Arrendamientos fug aplcada v sus
alecios reflejados Bn los mismos. .

1.2 Adapcion de npevas normas y estindares revisados
A partic del wjarcicio cerrado al 31/42/2018 el Ente comenzd |a aplicagién de las Hguisnies nanmas:
#  NIF 2 Insirurnantos Financieros (revisads en julic de 2074 ¥ las consecuenies enmisndas @ airas NIIF aus son

efechivas para gjercicios iniciadas a parti del 17 de enero da 3015,

La NI 2 inlrodujo ruevas redguisitos o

Aa. La clasficacion v medicion de actives v pasivos Tinsncieras,
b Leterioro de aclivos financieros, y
. Cenmabilidzd general de coberuras.

v MIF 15 - Ingresns provenisnies de cordrotos con clentes, impaclo de la aplicacion Fcial

Ei Ente ha adopiada ia NEF 15 . Ingresos provanientes de confratos cof ofiertes imadificada en abril de 2015 gus e
etectiva para los perindos iniciados ean o despuds del 1 de enero de 20718, La NIIE 14 introduja un erfoses de cinca
Pazos pars Bl reconoocimiante de ingresos, La norma introduce asimismo una guta mas detallada para tratar con -
pRCENANDS especificns. A conliruaciin, se descaben los Nuevos requisites v su tmpacte en ios estardos financeros
dal &nte. . . . . . . . - .

La Milf- 15 utifiza kos terminas ‘activo contractual v pasive contractual para describir lo que podiis conooedse mas
cominmenta come ingresos acumulados' & ingresas diferidos’, sin embargo, fa norma ne prohite g una entidad usar
descnpaoienes ailernatvas gn e eslado de situasien financiera.

La aplicazion de ia MIF 15 no haleside un impacto significative en la pasicién tinenciera mi en e rendintienin
fimanciero gel Ente.

Lag nosmas y estandares revissdes adoptadas por el Enle pars Fresente gjercicic §on las siguientes.

4 NIF 16 - Arrendamianins. impacto de fa aplcazian inicai

Esta norma s de apheacidn para gjercicios sue inicien el 1 ds snera de 2019 & eon posiericridad. La Sociedad no Ra
eptado por la aplisacidn antiopada de fa misma en el séercicio arterios v si ka realizada la aphoacion de sty norma
en 2 gjercicio carrado al 31/ 24249

Lot cambios clave que T misma introduce afectan basicarmente la conlabilidasg de la enfidad cormn arrendataria en
agueios confratos previamenie evaluados coma arrendamienios operaivios.

BBaja esta norma las entidades deberdn teconocer un active por el derecha de uso ¥ urs pasivo por @l olal remansnte
det conlraie; por p0sicn a lo establecide an la MIG 17 - “Arendamientos” en la coal se establecia e |08 derechos
v ablizaciones por los cortrains operatives en | conlabilidad del arrendatarto 5o emn reconocidos an e estado de
sitLacion financiarg,

Cumdan excepteados de Ta aplicacian de esiz norma ios arrendamientos de corlo plaza (Erming de arrendamendo de
12 rnarses 0 menos; ¥ los arrendamisnios de activos de valor bao (valor bajs” no esta definide de manera aooecifica.



pers & LASE ha sefiaiado que entiende por tal un monto, cuando nuevo, de _US$ 2,000 o rmenos).

A1 010A01% of Ende ha realizado el andlisis de los arrendamienios operatives en cargeter de armendataria, segun los
canirates wigenies a dicha fecha. Bn tad sentido, se idenbificaron fres tibos de contratos de arrendamisgnios
rEnieniaes por 1% enticae;

! Arrendgamientos de iemuahlas
li Arrendzsnientos de vehicuios sin choter
. Arrenda menlos de vehicuios oo chofer.

I-  Arrendarientos de inmuetles

Berealizé el relevamiento y ansglizis de lps contretos vigentes, detectands la existensia de 21 contratos de
arrendanientas da inmaebles, 0% que en suietaidad cuentas con dausulas de renovacidn auUlematica y reajasis
anual. De estos contrates 15 de ellgs se encuentian siendo utilizadas por el Ente. v & vewdns & K8 puales so
dejaron ce ylilizar g inmuehies.

Eara los conjratas wencidos gue & Ente se encuentra ulilizando se aplico & supuesto que la enfidad wtilizara e bien
Rasiz i candidad maxima de provrogas permitidas por ta ley pars este oo de coptratos. En Uroguoay, los contrates de
arrendamisntos, incicidas sus exlensiones, no puaden suoerar 08 15 afics, por lo taato, extendisnos @l periodo des
ulilizacion del contrats a 15 anhas & panir de 18 fecha de incio del mismo, o oual condice con & intencitn del Ente de
ot ulilizande Ios inmusebles.

I- Arrendamientn de vehigulos i chofer

Estos arrendamientes se encuentran comprendicdas al 040012019 en as licitzcion publica N 17 12202017
adjudicada mediante D 163617 con fecha 2801152017 v cuya vigencia e de 4 afas.

El carirain establecide para estos vehiculos cumpls con la definicion de arredrantiento establecids £n g NUF 18
debitdo & que se trala de bienes icentificados de manera especifica, en que se fransmile por un periodo do tiempo o
derecha a cantrotar el wso del aclivo identficads, v del cual se obisndoan sustancialiments todos joz bensficios
BCONEMICOE UKD S derivadas de U Us0. A 51 yaz, DQE tigre e -::Ien—:-.':ho A cilrlglf Bl s de ese bien durante su
arrsndamianto. .

HE Arrerdlamianto de veniculos con chofer

He ha relevado que el Ente coents con un piiegs realizado parg la conteatacion de servicia de fransporte can chofer v
un reglamento del referide servicio de treansporte,

Dzl ardhisis da los 1Erminos de estas contrataciones. surge que fos mismas guedsn excluidos det alcance de ia norma
per no cumplic, de acuerdo a la eperativa del senvicia, con |a fransmision por el perioda del conrate, del derecho s
confrolar &l use fotad del active identificado. Er efecta, estos bienes tienen une sfeciagian parcia a OSE. pudiends ol
titular disporer del rmismoe @ su velintad fuera de los lempos estipuladas para sl efectve cumpliimiento del cenirata.

3.3 Npevas normas ¥y estandares que entracdn an vigengia

Ala fecha de aprobacian de los presentes estadas financieras, las MSTIAS & interpretacionss emitidas por 2l TASE que
2un no han endrads en nigencia son las siguisnies:
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Nota4 - Principales poiiticas contables
4.1 Bases de preparacise

Les estados Fnancieros ban sido preparades sobre'fa base de costes hislaricos excepin ios ubros denaminadas e
moneda extranjera v las inversiones en subsidiariaz tal como se fxpresa en las Notas 4.2 4.9 v 4 1L Las principeles
[oliticas contables adomadas son presentadas @ continuacion

4.2 Baldos en momeda enfranjera

Lot estados financierss separades de la Entidad san presentados en ia moneda del principat centre econcnicg en
donde opera (s meneda funcional). Con el propésito de presentar los estados financieras sEparados, 105 resuftados ¥
la posicion Arsnciera de la Entidad son exprasadas en PESGE LMLUAyos. 13 cual es la moneda funcional de |2 Entedad v
l2 moneda de presentacian de los eslados financieras separados, :

En la elaboracion de los estados fnancieres. oz ransacciones an monaedas distintas a la moneda funciona) de 1a
entidad imanedis eviranjeras) son registradas en pesos uruguayos @l Epc de cambic interbsncaric del dia anterior 2 la
transaccién,

Loz actives v pasivos denciminades en moneda extranjers. fueron arbitradas a ddlares estadounidenses (Naa 7) y
sorverticos a maneda nacional a los tipos de cambie de cierre de coda ejarcicio (interbancario § 37, 508 pas dalar al 31
de dicizmbre de 2099 v § 32 408000 dalar al 31 de dicternbre de 201 an

e 20182018
Cdlar ' aT.a0g 7 A0E
Furn 41 B2 37044
Libray Ircdesa 45,9340 B 3 B L
Uridad Indexada 4, 3553 4027
Linidad Raajusistie 1.395,50 108532

Lag diferencias de cambio por ajuste de saldas en maneda exlranjera &g reconocen en e periodo en que 52
devengaion ¥ s imptan en ef capitulo Resuliados financierns def stado de resuliados. B0 particulas, las nifras
corraspondientas al resente ejercicis se sxponen e o rubro Diferencia de cambin,

4.3 Correesian monetaris

Haztn gl elercicic finalizada o 21 de diciembre de 2011 se efeciud ol muste inlegral por inflacidn en aclicacion del
Becrelo N7 HUO0S A partir del mjercicic miciada &l 17 de enero de 2017 se cler de mplicar dicha ajuske. :

La INformaien comparativa i se encusnira reexpresads g parlir del 17 de angra de 2012,

For cansiguisnie, toios ios impertes en moneds naciana conespondientes al ejercicio 2019 esfdn expresados en
PEs0s Wuguayes Nistdricos, salva los cormespondisntes & activos, pasivos, austas al paflimonis, rmeerves v resuliados

r
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e S{ercicios antericres, gL coango cormaesponde, reciuyzn gl ajuste por inflacain practicada hasta e 37 de diciemire
e 2011, :

4.4 Definfcidn de capital a manienar
“Hconeepta de capial adoptado es el de capital Branciers.

Se ha congiderado resultado def eyercicin 2 diferencia que surge & comparar g patrimaonio al cigere v al inicis del
s, luego de exclur |95 aumentas y disminucicnes cormespondientess & apontes de capital v retire de ulilidades. A los
atectos ge ta determinacion del resulado del ejercicie, todos los impories invelucrados en ia variacion del patimonio se
exprREAn gn ierminos de moneda nacicnal Al cierre del gjercicie. '

4,5 Inveniarios

Lo inventanios son expresadas al menor entre & costo v el valor nefo realizable. Bl costo ncluye los costos direcios v
clugndo sea aplicable aquelios costos indirecios gue fuaron iNCUmdoes en poner [as matediales ¥ sumiristros en su
candicicn v lugar actual. Pora 12 determinacian dei valar nato realizable se recuire principaimeants & Soslo de reposision
de 05 bienaes.

Para &l ardenarmienda de las salidas se sigue e oriterio del precie promedio porderada (PPPY. En furckan de s rotasidn
de a5 inventarios, se han ciasificade coma ne corranies, aquelles qus espacan wilizarse 2n un plezo mayor a doce
TFIREES, - : Co C

4.6 Cieanas comarciales por cobrar

La Creccidn y Serencia benen aue reglizar juicios sigmficativos para determinae o nonto de e créditos de dudase
cobre que deben ser provisionados, considerandc la sxisiencia de indicios de incobeabifidad v con gl objetive de
cubrir ios rizssgos asociados. Es por elic que la Entidad realize un estudio previsionando aqueilos saldos que
rrariiernen ciero riesgo da nccbrabididad en funcion da la antigliedad v probabilidad de cobro, en el marco da o
dispusste poria NIF G

4.7 Prapiodad, planta y equipa

Las propizdades, planfa y equipes se exponen vailados a su costy origingl, deducidas las amotzacionas
scumnuiadas, habidndose definide un valor residual pars los bienes afectados a actividedes de administeacitn,
frenapate, MAaqUInas, equipos v sislemas de planta. ' '

Las amanizaciones se calculan negimente & partin del mes siguients de la ineorporacion de ios hlenss, en base a
periodos de wda ofil tecricamante estimacos da los mismos, considerandn sus respectives valores residusies v se
reconcoen derdng del resullado el eisrcicio,

ACOREINUECON Sk exp0ng Un cuadio eon las vidas Obikes;

Clase de bien

D Saternas de filracin

: Foupes de prosasamisnic de datos
faguing de numeras efectronicos
Medidores

Equipas de bombeo sumergibles v de achigue
Tonstruciiones ¥ mejaras menoras
Maguinarias y herramienias mayores
Eguipos de ranszporte '
Chdusbles v equipamiento de oficinag

L Aretactos elecicos y Olros

;' Egquepe de procesamionin de dalos central
| Equipo de imprenta

i Eguipes médicos y odonloldgions




(Equipos de comunicacian

Cinsliemental de medids

Bomba de mane, dosificedora v de relnj
Motor 2 Kerosene

i Eguipos de Iaboraiono

Dosilicadores

i Tuharias de piastion

Equipe saparador e srena, solar v banco de baterias
Eguipe de bombeo moenablas krmico

Motar & nafta v diessl

flonstrucciones de madera

Depdsile de producics quimices corroshas
;Equipﬂ‘ﬁ variog de plama

Bomba agitadora v electrobomba

Tahigros de comando

Moio generadores

FConstructioness de zine v dolmenit
Depdsiles de zgus v piletas de pidstico y smilares
‘ Desmenuzador

Eowipos ausiliares da plaria

Eouipos de bombec

-quing de bambec manoblock sléctize

Aotor eléctriog

LAnansador

L Eslabilizadar da carinnte

Fauipes v raguladores

ingerderia civit de perloracion

Felfaracicnes .

P Conexiones de agua de HO. GALY.

 Pastes surlidores HO. (GALY,

: Redes de cloacas de plastico

 Unidad potabilizadoss fransportable

Mejoras edilicias mayores

LAgUNE sircads

Decamador inetalicn lokas filirentes v requlador
 Deposiles varios y pietas

Camara metdlica _

 Lecho secado estruchrg de manipasiana
Sistermas auxiiares de plania

Mcling y magquina a vapar

interriptor magnélica

tConexionas de agla de FOL S0
 Conaxiones de agua de plemo

LPostes suridores de plorar:

Subestaciones sléctricas . )
Sisternas auxiliares, equinns ¥ cantral hidraulica
Transformadores de alla tension

Tuberias da hierro galvanizado

Conexiones de desagie PVE

Inganiaria civil

:Edificias
: Unidad potabiizadors tijn
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' Construcoionas. depositos, estruciuras de hormigon v metaticas S0

F Tuberias de acer B0
Tuberias de fibrogemento 50
PTuberias de PV y PEAD _ 50
'Conexiunes de agus de HO. FO. 50
Redas e Clogoas de PEAD Corrugado 50
Redas de cloacas da PREY 50
Redes de cloacas de PEAD a0
Depasitas de Distribucitn de Aqua Potable, material hormigon GO
i-amara pard agus limpia B0
Fedas de clpacas de hormigin B
Conexiones de desanie de Rormigon B0
Congtrucoion de conduciores ac
Tuberias de harmigdn (restentes) ar
Redes de cloacas e HO. FO. Bl
Fedes e Cloacas de 0 a0
FTuberias fundicdn dictil v higme lundidd 120

El coste de manterimeiento ¥ repSracionss S osrgs & resultados y & costo de las reformas ¥ mejoras de importancia
que incremeantan el valor de los bienes seincorpora A los respectivos rubros del capitulo de bienss de uan.

La propiedad, plants v egULipo en proceso de construecidn pars produccidn, propésites administrativos o propasitos no
determinades so valuados gl costo menos cualguier pérdida por deteriomn que pueda ser recaonacida. Los costos
relacionadcs con fz actividad de inversion son cargados a las cuentas de obras en curse medianis 12 aplicacian de la
madoicgiz de activacian de gaslos. La misma efectua el reparto de tos trabajos para las inversianas en corso entre
lay Sistintap ordenes de inversion, . .

Lats obrss construidss en el marco del "Gonvenio 0.5 B — MEVIR” de Techa 11 de agosto de 18084, ejecutadas por la
Entidad, han sudo financiadas parcialmente par MEVIR (en un S0% dal costa de las mizsmas, sila distanciz a un servicio
de O5E e menor 3 140 kn de la cortrario el porceniaje pasa & ser del 30%). Bl lotal de las ohras realizadae se
incluyan dentro del capiluio bienas de uso y

aon valadas en Unidades Reajuststles hasta el maments da su fingdizacian,

Hurante el gjercicic 2039 ze continud cen @ desarvole del Proyecto “Valuacian de actives” ton ef ohjetiva genaral de
invertartar y valarar los bienes de activa o de O5E de scuerdn 3 1as buenas pricticas contables; v lugrar ef cambio
culural segueride para su sostenibitidad a large plaze, asegurands la disponivilicad de nformacien acertada en tigrrmpi
yferma El misma fue dispuesto por la Resclucion de Direclorio N* §15/13 de fecha 28 de mayo de 2013, y se ha
venida desarrollando en fases, las cuales ha implementado a través de sucesivos Planes de Accian. Crios Plancs sa
enmarcaran ¢n ei Qbjetive Estratdgico de “*Optimizar la gastidn de los Activos de OSE"

i bien fa entidad ha avangade con las trabajos en determinadas clases de bienes seeccicnadas en fncicn de la
significatividad de la clase en el rubro, 10n s¢ encusntra rabajande y procesando informacian que culmingra an
gjustes en |05 estados financierss. Esto implicara para cieras categonas de activos pazar del modelo de medicion de!
costo al de revaliracion de acusrdo con 65 requerimierios permitidas por fa Norma internacional de Contabilidad 16

Coene resultado da las astividades llevadas & capo en este marco, e impactaron e el Ejercicio Econdmice cerrada al
311242014 toz hisnes de active fijlo correspandientss a: perforaciones, terrenos y medidores, en el Ejercicio 2015 los
feznes de activo fijo correspondientes a fuberias de agua (exceptc UGD Maldonadoy, en o Ejergicio 2ME, 1035 rubros
luberias 42 saneamiento de hormigdn, cunexiones de saneamento (excepto UGDH Maldonado), ajuste de terrenos de
Flarids v ios bienes de UGD medidores y uberias de agua; en el ejercicio 3017 los rulros vehiculos ¥ conexiones de
Sangamisnia de BGD Maldonado, en o Ejercicie 2018 los bienes de activo fio correspondientes a los rubros equpos
informiaticos y equipas de laboratorios (ambos de OSE Y UG v en e Ejergicio 2019 o rubrm Depositas de Distribucion
de Agus Potabis de harmigen, de ambas sociedades,

Lurante ef afic 2012 se realize ¢l estudic de los depisitos de distiibusién de sgqua, construidos en harmigdn, tanto de
251 comg de LG, '



Para @l relevamienta de informacidn se erwiaron Notas a fravés del Sistema de Gaslion Docurssntal, a cads
Serviciodlirddad. con los inventarios SAP de estas clases de biemes, para que se ratificaran a rectificaran s mismos,
donde se agreqd a su vez una planilia para gue completaren tados fos daios relatives & astos bienes hvoiumen.
ubicacien geo referenciada, et .

Con las respuestas de fas distintas Unidades. se efeclus & andlisis de fa informacian recibida, En case de
mCONgrUenciag, se enviaron las consultas por cares slectranicn, oo . Lo :
Enla etapa siguisnte se cealizd 12 sonsolidacien oon SAF. realizando ios ajustes gue sofrespandieran .
Fara lavaluacian se considernd la existerca ¥ @slado de dichos bienes v se detinieron dos tipos de depdsitos: depisitos
apoyados y depdaitos elevados. Ambos tipos de de pasitas fueron costeados por los tecnicos del Organiame v revisados
y validados en su informe por el Consullor externo contratads :
Sequn cehsidera @ Corsultar, se entiendes adecuado adoptar para fodos los depdsitos de hormigdn una vida O da B
anns. plazo similar a! que O5SE va adoptaba para los cofectares de exte material )
El'valor neto de estos deposilos. segiin consla en informe def Consuliar externc. os de $ 1230021388 para OSE v 5
187192336 para UGN, por fo que, de la comparacion con los valores SAP, ol gjuste conlabla resditante. totalizs un sizs
fimia de § 508 515127, -
Este ajuste se duscompene en $ 374 508,772 en el case de (ISE ¥ 5134 07 355 para LGD

En el marco de iz revision de los vaiores ds los coieclores de gesagle de bormigan. que fueran oportunarienie
inpactades comablemante e & ejarcicic 2016, segun cunsta en informe del Cansultor externs, se comparts = criterio
de adoptar 60 afics como vida il de estos hienes, lo que implica que una buena parte de ellos completaron su periada
de amiertizacion. Tambien agrega, que visto que este material ha sido desplazada del mercado en aste uso pof otros
Materiales, principalments por gl PV, suU reposicion s& costea con este alimo materia, ] . .
Segin el infarme del Consullor, ef vator neta de estos colectares as de § 140 6429094, por o que & ajusie contablie
resultantz es una Daja de S 1675.326.034.

4.8 Activas Francieros

Lo actives financieros sor clasificados en las siguientes calegorias: activos Tinancieros vaiuades t valor razonable
con cambins g resultadas. inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta y préstamos v
Cuentas por cobrar. La clasificacion depende de ia naturatera v proposita de los activos finangieros ¥ es determinada al
Mamemio 48 S reconcoimisnto intcial, . .

Métads def interds efactiva

EFméteda del interés efectivo es un meétodo para caleuiar o cosio amorizade de un aclivo financiato ¥ &l
devengamieate del ingreso pof intereses a ko fargo del pericdo relevante. La tasa de interés efeciva ps |3 iasa de
descusntc que igualta exactamenies los flujos de efeciivo por cobrar 3 lo largo e la vida esperada def active inancien
0. CLEBNGD S83 apropiado, e menor perioda, .

l.os ingresos son recenonidog sabre el método del interés efectiva para instrumenios de desda o colocacones
dilerentes & agueflos activos financieros valuados al vaior razanable con cambios eh resultados.

Actives Bnancieros a valor razonable con cambios en resiitados

Los activas financieros clasificados dandro de esta categeria son aguellos adquinidos paEra negaciar. Los imismins son
waLAdos. lanic nicialmente some posteriormente, al vaior razonable, siende reconocidos en el estado de resuliados
todas las ganancias o pérdidas derivadas dal camiio de valor y aquelias que resultan por el devengamients de
intereass o dividendos

inversiones mantenidas hasiz &l vencimiento

Son aquellas inversiones cuyos cobros san de cuaniia fija determinable y SLyee vencimienlos sor jos v ademas 1a
entidad tizne tanto |a intercitn efectiva coma |a capacidad de conservanos hasta su vencimiento. Dichas inversiones
FeTAN regisiradas inicialinente al valor razonable mas los costes asaciados a su compra y posteriarmente al costa
amonizade Wikzande o métoda del interés elactiva mense cualguier deteriora.

Prostames ¥ cuenias par cobrap

Los crediles comerciales, préstamas y otros crédios cuyos cobros son de ceantia fifa o determinable gue no codizan an
un marcade active san clasificadoz come préstamas y cuentas por cobras, Estos son medidos al costo amenizadns ]
uilizande al mélada del interés efacliva menos cusiquier deteriore. Bl ingreso pas intereses os reconncide medisnte i
aplicacin del método del interés efectiva, excepto para aquefles crédites de corto plazo para los ouales o
ieconocimiante de intereses seria inmaterial .



Activos financieres disponibles para la venia

La clagifican cone actives financieros dizpanibles para la ventz, aguellos activos gus na se han side clastficados en
Ringuna de Jas categorias anferioress. - : T

Baje pn guentas de un active financiarg

Lz Entidad baja an cuentas a un active financiere solo cuando los derechos contraciuales de recibic un fljo de fondos
asociado a diche sitive expiran, o cuando e transfiere el aciiva fnanclers junto can todos sus vesqos v bensficios a
oira enfidad.

Detariors de detivos financieros

Lot activos financieros, difgrantes de aquallos que son centabilizados al valor razonabla con cambio & resultadas. son
anaiizados en busca de indicadores de detertore @ fecka de cieers de batance. Se registra una pérdida por deteriarc
cuando existe evidencia objsliva, come resuliado de uno © MAas sUCEE0s que hayan oourrido con postericridad al
reconacimiento inicial, gue reprasanten una disminucien en el flujo de fondos esperada. '

4.4 [nyersiones en subsidiarias

Linz subsidiars es ung entidad sobre fa cual i Entidad tehe el contol eh 2 woma de decisionas de politics cperativa y
financiera de 19 spcedad. Dichas inversiones son registradas al método de |a participagion (valor pafrirenial
aropor fional).

4.1 Combinacionss de negocios

Lag adyguisiciones de subsidiarias ¥ establecimiantos comerciales son contabilizadas ubiizands el método de la compra.
Ei cosio de da combinacidn da negocios &6 valorizado vome la sums de los valores razonables (& la facha de la
rrensaccdn} dea ks actives adguindos, pasivos gsumidos, mas cualquier cosia incumdo directamente gn la combinacion
e Neqocios. '

.05 activas, pasivas ¥ pasives cantingentes que cumplen las condicionss de reconochmiento bajo la MIiE 3
"Lomiinaciangs g nenocns” son feconocidos s valor razonable a B fecha de 1a adquisicion, excepts por aquellos
aclivis Na cordentes que son clasificados como mantenidos para & venta de acuerdo a la NIF & "Activos no cormenias
maTtendes para o venta y Operaciones disconminzadas” que son valuados al valor razonabie menos [0s cosics
A%0ciadas a su venia.

El valer iave qus sirge de las adyuisiciones &5 reconccids coma uh activa e iniciaimants medido & costo, Dicho costo
de caloula coma la diferencia entre el grecie sbonade en la combinacida de negecios y el valor razonabie de fos
AClVGS, PESIVES ¥ pASVOE Cordingertes adquikdos, : o : ’ : '

an puster_ioridad & Iz combinacion de negocios, la Entidad revisa |a existencia de dieterioro de valor 20 los vainres
ftaves previarmente reconecidos, registrands una pérdida en caso de que comesponda. : -

411 Péndidas por deteriors de aetivos tanglbles ¢ intangibles

Al cizrme de cada balance, |3 Entidad evaida el valor registrado de sus activos langibles e intangibles a fin de geterrminar
Bl exiaten hechos o crcunstancias que indiquen gue el activo haya suitido una pérdida por dateriors. Si existe algiuno

de estos hechos o circunstancias, se estima ¢ irnporte recuperabie de dicha activo para determinar e monto de |3
perdida por detzriorg corvespondiente. Sief activo no genera Nujos de sfectivo que sean independiantes de otros
actwos, la Entidad estima o imparle recuperable de iz unidad generadora de efective a la cual petenace el activa.

El vator recuperable, s el mayor, entre el valor razonable menos los costos para la venta y el valor de uso. B valor de
usa, #5 el wator actual de los Rujos de efectivo estimade, que se esperz gque surjan de Ja operacian continuads del
aclive & 12 larga de su vida (i, asi coma da su enajenacisn o abandono al final de la misma. Para la determinacion del
wvalar te usa, log fluins proyectados de efective son destontados & sy valar actust dfiizanda una esa de descuento
antes de impuestos, que refleje la evaluacién actual del mergado, sobre el valar termporad dai dinero v o Figaseios
especificos que soporia ef activa gue se esld valorando. C '

S 52 @sfina gque of impore recuperable de un activa (o unidadg generadorg de efectivo] o5 meror que s valo:
regisada, = ual_ur registrado del active (o unidad generadora de efectiva) se reduce a su impote reauperable,
reconncisndose mmediatamante wna pérdida por deteriang, '
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Cuando una pérdica por deteriorg se reviarte postericrmente, el valor del activa se incrementa hasta su importe
reGuperable, siempre que dicha valor ne excada el valor que lendria en caso de nunna haberse reconocido una pérdida
pod deferioro. Esa revarsidn s teoanace dentro dal resuliadn dal = ]l

457 Previsiones

Las previsiones son reconotidas chando ja Entidad fisne unsa ohligecion {legal o implicita) coma resuitadn de un evento
pasade. parafa cugl es probable Que se requista su slfaplimianig ¥ pueda redlizarse una estimacion confiable del
MG, ’

Ef mante recaonacido cora Una previgian es 1 mejar aslimarién del manlo feguerdo para currplic f2 obligasian aue
liene 1z Erndidad a fecha de cigrre de balanes, considerando los Mesqos & inceridumbres qua coniiewan dicha )
obbgacian. Cuando una sbligacien espera cumplirse en o larga plazo, el monto &s determinads mediants un flujs de
fendos descontada por una tasa que reflgje el vator presante de dicha uhligacion.

Cuanda la Entidad tenga dareche a replicar & reciamne a terceros, reconocara uh oradito dentro dei aoiive =1 se pusds
afirmar can seguridad oue recunsrass dicha maonga,

443 Pasives financieres & instrimentos de capilat emitidos por {a Entidad
Clasifcacion como pasivos & patrimonia

Los instrumenlos de pasive o paiimonic se clasifican como pasivos Enancieros o palrmonio de acserdo a la susiancis
del acuerda contrachisak,
Instrumenios de patrimonio

Lin instiumento de pattimonio &5 cualquisr contrale due evidancia un interés residust an los aclivos de ousiguiar
eMidad luego de deducir iodos sus pasives,

Pasivos finsncieras

Les pasivas financieras gue contrajn ia Enfidad, corespande & préslamos que son Hiciaknente medidos al valor
razorable neto de costos de transaccion. Con posterionidad son medidas al coste amorizado emplzanda 2] métedo de
la fata do interes efectiva para el devergamients de 105 interesaes.

414  Instrumentos finantieros derivadas

La entidad ha recuride s instrumentes financieres derivados para adrministrar $u expHosican ala varabilidad de la
taza de interes mediante la contraiacion de swaps de tasa de inierss. Los detalles de dichos instrumentos son
revalados e la Moia 5.2.2.

Las instrumentos derivados sen récdnacidos inickelmente &t valar razenable del diq en gue se celebra el conralo v
posteriorments s0n acluslizedoes en funcion del valar razonable ai cierre de cada fecha de batance. |og cambins on e
valer dal insfrumenta, son reconecidos dentra del resulado ded |jarcics.

418  Breoeficios sociales

El personsl del Gri;_sanismd gata cubierto por los plares preuiséonaiﬁs gubﬂrnar11en!a?es (amparados o lo dispuesto en
reLey N 16713 del O309/85) . mas una cobertues adicional privada npaisnal, financiada por los propios funcionarios
Los benaficios previsionales v 108 aportes & 10s instiulos de previsién sodal se recencosn &ohro fa base de o
dervenad o, .

418  Impuesto aia renis

! caiga a resullades por imipuesto sobre ta renta reprederita 12 suma del impussio a pagar v det impuesto diferidin.
4168.1 bnpuesio a pagar

[l impussto & pagar ests basade en ia fenla gravable del afa La renta gravada difiere ¢l resultado contable camo se
feporta en el estado de resuliados, ya gue excloye rubres de ingresos o gastas qua son gravables o deducibies en

olras afos v rubros gue runea son gravables o deduchles. £l pesivo de la Enlidad por impuesto a pagar 25 caleulado
wtilizando 1a fasa de impuesio que estd vigente a la fecha de cigme del ejeiticio emondmics.

-
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4.16.2 Impuasto diferido

Elimpuesto diferido g5 aquel que se aspera 5ol pagadern o recuperabbe por las diferencias ertre el valor en libros de
s ACtives v oS pasives en [os estados financieres ¥ por ins valores de jos mismaos siguienda 105 criterios fiscales
witzades en el cdleulo de la renta gravasle Elimguessta diferida es contabilzado wtitizando el métada del pasive en el
balance. 0% pasives o mpuesie difenide san gensralmaents reconecidos pacs todas ias difgrencias femporales
imponihles y los ackives por impuesto diferide sen reconocides s g medida de gue sea probable gue habra rentas
gravadas disponiies en contra de (35 cuales, 12 diferencias temporates deduciles pusdan ser utilizadas.

Llvalar an libros de los actives por impuesto diferido es revisado & 1a fecha de cada cerme de ejercicio econdimico y
rechazido e ls medida de gue no ses probabie gue suficierds renta gravada esté disponitig en ¢f etuso parg permitic
e todes o pacls de los activos sea recuperable. . : .

Elinpusste diferido es medidd & la tass de impuesto que se esperg se aplique en @ ejeroicic en gus 2o espea liguidar
el pasivo o realizar el active, . .

Los aclivos v pasivos por impuseste diferido son compensades coando estan relacionados a os impussios 5 las
ganangas gravados por le misma guiondad impoesiliva v 1a Erntidad pretends figuidar gt impueste cormiente de sus
achivog v pasivos sobre una bass neta,

Tanic e wnpueste 4 pagar coma el diferido son recanccidos como gasto o ingeasos en e estedn de resultados, excepto
cieande s& relacionan con items gue han sido acreditadas o debitados directamante en patrimaonio. En dicho caso sl
impuesto devengado se recenocernis dirsctamenta en patrimanio.

Erlm Nota 5.5 s2 pepone e detalie de la estimacion realizada.
417 Tributos

# SOl cion, se presenta un detalle de los tribules para los cuates la Entidad es sujeto pasivo o es desigrade como
agenie de refencion O percepcicn: . . ) .

1. QEE es contribuyeaile del Impuesto al Valor Agregado (1VA) e vistdd de o establecide e el Tiwlo 10 dal Texo
Drdenado de 196965 v el Decreto 207007 de 180652007 .
Luando se realicen a la vez operacionss gravadas ¥ no gravadas. k3 deduscian del VA cosrespondiens a los
bienes y servicios no destinados exclusivaments 3 unas 0 a atras (VA compeas indirecio), se efectuars an la
praporcidn comespandiente & monto de lag cperacicnes gravadas del sjescicio. : '

LEE al registrar los bienes o servicios, agrega st previc de adquisician de éstos, of IVA no deducible. Esto imphca
L mayor valar de s bienes o senvicios ya que ol IVA ne dedurible pasa a istegrar 8l costo de los mismos,

Actualments para el tratardente del VA ingurrida en las compras se distinguen doz situaciones, IVA direciaments
aleclads & ventas de servicios de sancamiena ¢ IVA indirecto, afectadso tanto a ventas de sanesmiente como de
agus

Eri lal sentido, Q5K agrega &l precio de adgussicion de sus bienss o servicios recibigos el 100% del 98, cuenda
s@ traty de compras destinacas exclusivaments a actividades de saneamionio, o €] 56% del VA en fas restantes
adquisicignes da bienes o servicios. La diferenci entre |a pade efectivaments ne deducible v el 560 regisirado
s€ Manda a la cuerds diferenciat IVA NO DEDUCIBLE al cierre del gjercicio. o '

Anualmente OZE tiene impartantes erogaciones por concepto da VA que no puada deducis, En el ejercicie 2018
la mizma se estima en 3 HHLGMLD0U (novecientos millones de peses uruguayos).

2 Eit cuanto at Impuests & lz renta, of Orgasismo ee contribuyerte del Impuesto & las Mentas de ias Actividades
Econdmicas (IRAE) a pardir del D1L01L2008 en aplicacien de la Ley 18.083 det 274122006, La tass dal iFIpUEEtD
andel 25%. Asimismo, se apdics et métode del Impuesto a la Renta Cilerido, sequin la Norma Internacioral e
Cantabilidad N7 12, Las revelaciongs requaridas par dicha norma se presentan en la Nota 5.5,

3. La Entided es condribuyents dal Impussto af Patrimonic (1P} en aplicacian del Taula 14 del Taxto Ordenadn g
1896 y de su decreto reglamentaric {Dacrete S00VS86 de 21/09/1 388} .

4. La Ley N 16.853 del 14 o agoska de 1997 facultt &t Tribunal de Cusntas de la Repiblics a fjar una tasa de
hasta el 1.5 “'-f_cm (U Con cmc:u_enta por GleZ mily sebre s ingresos brutos de las empresas industrialas v
vomeriztes del Bsfada, por | intervencitn gue e compete en los estadas franciers de éstas,

ih

A pgr‘iir ch prﬂm};l_gacidﬂ ded Decreto N* 525/003 del 23712003, o Poder Ejecutive designs a los Entes
Autdnomas y Servicios Descentralizados que integran e daminio indiestrial v comersial dal Bstads comna agenies
o retencicn del 0% de VA por las adquisicionss de biznes v zenvicios que reaficen. Los Decrelos W® 383011
¥ N7 3EH0TT del 28110011, establecieron cambios en e ségimen de retencion pstablecido en al Precretn WY
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GB35, reducienda el porcentaie de relencion de IVA & 40% para los servicios de construecion comiratados o
regimen e Eritacion pubfica y 1a compra de energia elécirica.

&, La Ley N* 17555 dei 13 de diciernbre de 2002 cret la Tase de Contral del Marco Reguatorio de Engrgia v Agua
¥ faculld al Poder Bjecutivi a fjar ura lasa de hasia el 29, {das por mil) sebre el iotaé dal ingreso por |a
rrestacian gravada £l Decrat; N 544/003 confirms |z 1asa en el maxima de su tope.

-

A partir dat 0TI07/07 y coma consecuencia de la Ley N* 18.083 de 27412005 ¥ Decretos I‘Eg-lamel'l.?ar'los, 5E
pasa ser agents de relencion del Impuests a la Renta de las Pereonas Fisicas (IRPF) v del Impussto a s
Fanla de los No Residames (RNR),

8. btaley N 19.00% dei 22 de noviembre de 2042 de Actividades Postales obliga & las persanas juridicas
hatilitadas a verler mensuaimente a la Unidad Reguladora de Servicios de Comunicaciones (LRSECY =l
producido de |a Tasa de Financizmiserntn del Servicia Pastal Universal,

Seguin lo astabiecido en el aticulo 15 de la mencianada ley, Ta Tasa de Finandiamiento dei Servicio Paslal
Universai guz deberdn pagar las personas juridicas habiitadas serd de 58,71 por cara y 525 02 por paausie.
Estas mentos serdn adecuados con vigencia al 17 de juko de cada afio, de acuerdo a 'a variacion del indice de
Precios al Consumo calcuiade por al institule Nacional de Esladisticas,

4. Bensiicic iribulario: Por Decreto 30413 del Poder gjecutive del 20 de sefiembre de 2017 se otarga a O5E un
beneficio fributario consistents en un arédito por el IVA incluido en el costo asociado o las inversiones en
saneamiente teferidas en un Angxn al citada decreta, por un nonto total de hasta § 200 milenes, E) objehive w5
dar Una ayuda acondmica o la O5E para permitite cumplr con sus cometidas predominartemente socisles de
Rruerdo a o eslipulado en su ey arganics.

il eriteric contable aplicads impiicé considerar que ia sutvancien se relaciona directamente con un activa. ]
que QSE se benaficia del crédito de NA una vez que ha comprade o construdo las obras de saneamienic _
inchidas en @ Anewo al decreto, v en consecuencis se reflejd daducido da los bienes de uso dal organismo por
urimperte de § 200,000,000 (imparte que se complatt de deducir en 2018 cuando so wiizd pov compiets el
benefizic ctorgada). :

448  Reconocimiento de ingresos

LOs ingrasos 5& vaivan gt vaior razenable netc de la contrapartida recibida o por recibic y representa el monic a percibic
o hienes v servicins proporcionados en el curse norma) def negocia, neto de descuentias e impuestas relacionados
COM VRnTESs

4.18.1 Venta de hienes

La venta de biehis es reconacida cuarida lns bienes son entregados 'y se han transferidn sustancialineniz iodos los
riespos y beneficios inharaniss & la propiedad.

4182 Venta de agus

Cl reconocimients de ingresos asooiados a Iz venta de agua varia segun e Hpo de servicios prestados tal coma se
vresania a contintacidn:

“ Los caigos fijos v par didmetre de los cafios son de cardcter mensual v par ella se reconoeen an funcion det
avance dal mes.

) la venlz de agua ¢ reconace en funcidn de log m3 consumidas, e cual es medido madiante la lectusa de fos
medidores :

A los efecles de incluir ios ingresos devengados asociados a los consumes no facturades en diciembre de 2019, se -
considers |3 intermacion de la faciuracian emilida con posterivridad al cierre del eiermicio reairande un andliss
indweduzl Eor sUministin.

Dicho andlisis consiste en identificar todas ias facturas emitidas cen posteriaridad at 31 de diciembre de 2012 para

cuantificar |z proporcion de cada facture que corresponda a servicios prestados a io fargo det ejercicio. EI mordo
cuamificade es el gue se considera como la mgor estimaritn de oy consemas ne facturadas,
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4183 Venta servicios de sangamiouio y aicantariliado

El reconocimizmio de ingresos asociados 8 k wenkd de servicios de sansamisoto v alcantarillado varia segon of hpo de
senaTiog prestados Wl coma s& presenta & sontinuaciane:

I £l carga fio e de caracter mensual y por ello e reconace en funcion ded avancs del mes.
'3 El gargn variabie se regonoce en funcidn de fos m3 consumidos, o cupl g5 meddn mediania g teciurs de (0F
madidares que sinen cemo base pare |3 facturacion de agus.

& lpg efectos de incluir bos ingresos davengados asociados a los conswmas no facherades en diciembre de 2019, se
realiza un procedimisno sinilse gl efectiuado pava |a estirmacidn de s devengadoes por |3 venia de agua oo tacturada,

£.18.4 Bonificaciones

L2z Bonificacicnas MIBES coresponden al tolal de descuentos ctorgadas 2 los usuanos adheridos al plan suscrito
entre la OB y dicho ministerio. Las bonitcacienes Asentarmisntos corresponden al conswmo de agus medido en ia
anfrada de los asentamignios gue ha sida honticado en su fotalidad.

Asinisme O5E contempla la situacian de cihenles que tuviernon consumenos excesivog por motives no gentificados,
realizands 3 banificacion correspendiente por gonceplo de pérdidas invisibles.

4.18.5 {ngreses por resulisdos financieros

Los ingresuy por intereses son devengados a travis del tiempe, por referencia al saldy pendiente pincipal y 4 1a tasa
whectiva de interés apicable, 1a cual es 14 tasa que descuenta exactaments s ingresos AUtures & recibic 2 o larga de la
yida (it dad pctivo financiera hasta el valor neto en libros de dicho aotive.

4.38.6 Devengamiento del ot asoctadd & 15 venta de bienes y servicios

Fl costo de los servicios prestados representa los impartes que la Erdidad ha pagado o compremetido pagar atribuibles
& la protabilizacion, transmisidn y distibucidn de agua, asi como lambién los costos asocidos @ la prestacion de
senicios de saneamisote, slcantaritado y tratamientn de efluenies.

4.18.7 Subwenciones del gobilerno

B LORVENIG con Ministerio de Vivienda, Qrdenamiento Territorial v Medio Ambiente {Convenic OSE -
MYOTMA)

f.en fecha 2 da diciembre de 2016, ol MVOTRMA v OSE suscriben un "Convenio de cooperssion para |z implementacian
de sociones vinculadas ol cuidada del madio ambients, 2 la gestion del agua y a mitigacien de los efectos asociadas a!
Impasto del camiio cimatice”,

Dicﬁa corwenie estabilecs como extremos fundamenrtaias la prioridad de las referidoe acoiones dentrg de las Poiiticas
de Estade oefinidas para la gestidn 2016-2020 y los cometidos v facuftades de OSE atorgados por su Ley Oroanics
fley N" 11807 v sus modificaciones, &n g4 capituio 2, Articulo 2° ingisz Ay B}~ '

En ta exposicion de antecadeniss, s& hace especial énfasis en 12 competencia v responsabilidad de OSE en heindar g
@G de agus potable en fodo el pais y saneamisnto en el interiorn, uilizando buenas practicas ambientaies,
aumentando la eficienca y asegurands su continuidad ante riesgos relasionados oon |a calidad de las fuentes y de ias
COAGGIDNGES IMpuestas por fendmanos asockados at cambio cimatice. ~ ~ © - © :

S BUDISSS ASiEnisme que para &l cumplimiento de [ snteriorments sxpuesto O3 debe enfrentar |a realizacion de
Iriversione: exlracidinanias en materia de agua ¥ sansamients en todo el terrderic nacionad, gue redundaraa e TG
la saiud y la calidad de vida de la poblacidn, y para cuya fimanciamienta |a actust {acfa no permite cubelr gnterarnenia
ias necesidades de inversidn asociadas 2 estos requerimientos. 0 - S

L=l Conveniv establzce como mecserismo de Baanciacian (At 3 una transferencia a realizar oy el MWOITRE por un
rOnto &0 moneda Aaciondl de 3 513.000.000 (pesos uryguapos gunigntos rece milones) . Adicionalmante los Arts. 49
¥ 4% hagen referencia respectivarente a las obligaciones de las partes y 8l rmecanismo de rendizion de cuentas, de
acuerdd & 1o dispueste por la Orderanza 77 dal Tribunal de Cuesntas de ia Repoblica de fecha 20012089, medizne
;@:m‘isim trimesiral de Cedificacidn de Comador Péblico con informe de Revigion |imitada respeclo &l manejo de los
o :
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Can fecha 16 de diciembre de 2016 ingresd dicha ransferencia en cuenta bancaria de OSE confabifizande dicho
movimiento con credito & la cusmta patiimenial " &pores a Capitakzar MVDTRA" .

418 Inlereses sobre deudas

Los interases devengados por prastamas gue finandian abras o impntacion de matedales pada lag mismas, se imgistan
al Eslado de Resultados (Resiliados financieras),

Los costos por financiamiento directamenls atribuibles a la adquisicion, conslrecaitn o preduccion de actwos
ralificables forman parte del costo de diche ackive.

Son adives calificaldes aqualios que requisren una canticdad sustancial de tarnpc pars que se encueniresn an
condiciones de ser viiizados o vendidos, sende capilalizables o5 imereses incumidos hasta que los acivos oe
encientren an condiciones de ser utilizados o vendidos,

Los ingresos ablenidas gor inversiones temporanas efectuadas con los fondos provenientzs de los préstamas
especificns pars la construcrion del activa. son dedusidos del monta de infereses a capializar.

Les demas costos por imereses gue no eséan inchlidos an los parratas anlerorss son impuiados al resultado del
Bjeroizi,

420  Cambios en politicas contables

Los criterios aplicados eh la waluacion di aclivas v pasivos, asi como tamibién en ta detarminacion del resultado eyl
del ejersicia Rnalizado ¢l 31 de diciembre de 2049, son similares a los crierios Aplicados en el eercicio anteriar exaepio
por ko indisado en fa Nola 4 22, :

.21 Estado de flujos de afective

N etectos de ia rlaboracian del Estado de fiujos de efectivo, se han considerado como efective las Désponibilidades A

CONHOUAGICN & presenta la composicion de efeclive v equivaionies consinerados para la elabaracion del estads de
flujo de efectiva:

____________ Lk . L. N

Chsponibilidadas 921 B8 340 936 538 065
Letras de regulacion monetaria FRBA4G00VE
1710278 424 836.835.064

422 Modificaciones a las cifras correspondientes al ejercicio anterior

£ giectos de coimagir ciertas siuaciones identificadas en relacion a ins saldos iniciates dei gjErRicia, a5 onmo para
faciitar ia comparabifidad con as cifras correspondientes al ejercicio finalizade & 31 de diciemare de 2019, 14
infarmacian inanciera dat ejercicic Analizado el 24 de disiembre de 2015 ha sida modifeads EEQUN 540 TeSUME &
cantruacian

Patrimanio

Ackive Fasivo {5in resultado Resuitado
: det ajercicio)

. - - ET T44£.850.508 6. BR0.472.074 35,043,104 472 1.211. 242562
Cifras previamenis emiidas

o o Pl 5T 826 554y o
Fropiadad, Panls v Equipo : T )

(1 a7 8EE SR G

16,590 412 073 SYSET.ATT.RBE 9391342962

Citras modificadas 2l 31.12.2048 55458027624

i) Corresponds al ajuste de coleciores de hormigdn; Anexo PRyE ol 341202018 rasxpresadn.



Nota 5 - Informacion referente a partidas del estade de situacion pattimonial

i1 Eriversiones en activos Finsnciorns

Al 31 de dicembre de 2099 Iz Enddad mantiens las siguisntes inversiones en activas financierns hoasta su vencimiento de
gouerdo al siguiante gejale: . : : S :

i-etzas do Reptigoion Mongtana HEECT en custodiz dal B4L:

Facha ve Taza eleciiva
Al S| ancanienlo hlonedz alar efactive anligl Total aguivaiants &n &
2E:11020199 ayeizo2n - ¥ . 99.095 413,47 B ’ TSR 095 813,47
2881520 070208 L) : ©O393.4853.7RL i4 TR 2ET, o198 485, VB0 1S
2E1020108 ZHLZ2020 LI'F3) 48 B0 35T, 74 9EH, 148 60,337, 74
442.185.545,38
Irtereses g cobrar F.ii74.4%4 g6
Irterases g vencsr - 4 05007 F 27
Wainr gl BT 445840937 T3

Letras de Requlacsn Monetaria JTAL en custoda del BOL:

Fecha e ) Taza gfecrwa
comara  Wenoimiento Woneds “alor etective anual Trolar equivaienie an %
LEEDTE 2VI0ENE0 3 S0 682 W08 B 9500 330,547 Ahg &
339 542308 81
Intergses a cabrar 10457 G035 13
IMfreses 8 vencer - 7 ARG 849 39
Wloy ai 1ianmmg 342 B10 150,08

Ai 31 de diciembre de 2018 |2 Entidad no mantenia inversiones &n activos financieros.

52 Luantas comercisles por cobrar

A confinuacior se presents ba apenurg del saldo de deudores par ventas al ciere dei aierzicio:

e 2018 . 2098
Ceudores particulares . . 2E03 5813085 2517008 485
Deudores oficiaies ) . 431827928 470 552 Tap
Deudores por convenios 1.245.440.232 3190.246 582
Dras Cuentas Comerciafes (%) 45 GRG 2YT A256.383

(") Contiens 2 cheques diferidos a cobrar de 13 intendencia Munizipst de Maldonads:
BROL Zerie 49 Mo POAGES wio, DE022020 Moato: § 23.205_860



BROL Serie 48 Ne. 703989 vie. 26/02/2020 Manio: 5 22 305 265

LG cuenias a cobrar se expresan a su valor nomingl ajustado por previsiones corfespondientes a l irrGoLperatldad
gsimada,

Ei plaze pramedio de las cusnias por cobrar es de 48 dids. No se Garga multas v recargos 2 Jas ciientas por cobrsn, o
los mismng se aboran dentre de su vencimienta. :

Fara tas faciuras vandidas 5o genera sutomalicamenie al sormenia del pago, und multa del 5% del manto de |a Taciurs
impaga. cuands e paga denirn de los 5 dias habiles siguientes al vencimiento: cuande se paga oon postedoridad & iog
= dizs hakiles siguisntes v hasta s 90 dias caridos de su vencomisnta, iz muliz asciende al 70% En los casos aueE e
PGt 56 ragice Con poslenondad a B0 dias carridos de se vencimiento ks mults asciende a up 205

va anfigiiedad de los saldos de los devdores pariculares s ia Siguignte

... 2088 LB

1 a 80 dins 1TAH0835012 1008145648
S0 2 a0 das 34.676 73T I2ANBZTT
90 @ 360 diss ' C 205E.T4E.658 . Y9.R34.069

=350 disg 1362552 178 1.391 922 651
Total 2803.813.086 2512008485

La variacion de la prevision para incobeables ha sido la siguienie:

: 2018 ¢ I S

Saldo inicial (2.003 385 758) (1 FY6.080.890)

Conslituciones (F52.357.021) (G005 351 154)
Nesalectasiones _ 102234504 328308275
Saido final ' ' {2153.488.996]  (2.003,365.768}

£2 inversionaes sn subsidiarias

La Erfidad mantiens inversiones en una subsidiaria CUyE GEScrincion ee dutaka a continuasion:

Aguas de la Costa .4,

=n el mes de seliembre de 2008, O3E celebro un acuerds oon Aguas de Barcelora 5.4, acciamista de Aguas de ia
Cosla 5.4 por ol cual el Osganisma adguinia 21 50% dei capital accionano de esta lims Sociedad ¥ asidar
cimplimisntc A fa seforma constitucionat det afio 2004,

La acdividard principal de Aguas de iz Costa A, congistia en of complimienta del contrals de concesion de Ofes
Futkca para of suministro de aoua pofable ¥ sareamiento en fa xana limitada por ¢ Codana Allanlico, Laguna Garzsn,
lirnite arte seqdn slanos {aproximadaments K de la Ruta 100 y & Aroyo Maldonade, prestado anfensrmente por
GEE. En la sportusidad. el Hlazo del contrata fue de vaintiomos afos a partir de |a fecha de vigencia del mismo (7 de
selimmbre de 15830 con 2 posibilidad de ampliarse de cormin acuards Lo digz AR0S MAs.

Al 31 de dedigrnbre 1a Enlided mantenia regisiado Ine sigiientes impertes al vaior patrirrcrial proporcional;
Froparcian de acciones

) ) y poder de vato . .
Lugar en et . abtenido | - Yalar sontable

Nombro _..gueopera 4019 2018 . 2019 2018
Aduias oa la Costa 5 A, Maldenade B0 G%n 2734572 151.445 574

R 151 446 574




El wator Fave registrado dentro del capitula inversiones surgid por la adgquisicion de Aguas de la Costa siguienda e
tratamiento cantable prescrito por T2 NIFE 3" Combinaciones de Megocios”,

A continuacian, s& presenta informacion resumida de Lo subsidiarnia Aguas de la Costa:

Aguas de la Costa

_______________ 219 A
Total de aclivos 14 355.%57 2TG.836.731
Todal de pasivias o 8845 354 268585 T
Aciives netos 4540618 252 4710.957
Participacionde BO% B0
QSE 2724372 157 448 574

Agusas de ia Costa
20g ~ 201E

Fesuhade brote B4.7RE.DBY  BRTERE1T
Resuliago gres de ' _
IRAE. © 34872580 S0.259.281
Feguliadn del
Bjercicie 23 445 5Ol A7 HYZ £14
Farticipacidn de O5E en & E0% S5
resuftads del ejercicio 14,068, 334 2Z.5485.448

o rare

Lion techa 24 de febrern de 2019 vencia ¢l plaze del Contrafo de Concesion celebrado, con fecha 7 de setiembre de
1583, entee O5E v Aguas de iz Costa 5.4, paea ¢l suministro de agua ¥ sansamisnto al este del arsayo Maldenaduo, ko
e conatituye la principal actividad de asta ultima amoresa.

En viriud de los termenos del referide contrato, la Seciedad fraspasa a OSE los servicios v biengs asociados o dicha
congesidn, dando inicia 8 les framites de la liguidacian de 1a Sociedad de acusrdo a la tegislacion vigenle.

Segin consta en los estados financieros de Aguas de s Costa 5.4, cervados al 211202018, v sU correspondisrtea
dictarnen de auditor exferna, (06 mismos ne [ugren preparadas siguisnd 13 hipttesis de negocio en marcha, sing
elaberados a valores de liguidacidn. ' ' o Co '

En esie slercico dichos estados se presentaron consolidades con log de OSE.

Con fecha 1 de marze de 2049, se susoribic entre 105 accionistas de la Sociedad v OSE ¢ comespandiente
ccumanio del waspaso, con vigenaia a parr del 1 de maizo de 2015

Dre confoimidad con |o estatlecide en |z ley #° 17 902 al finalizar ia concesion, el servicio fue asumido par la Unidad de
seshién Desconcentrads de Maldonada (JGD). quien tomd a su cargo |3 preskacion de los referidos senvicios.

APFTHM2Z2019 los estadoz financieros de Aguas de la Costa 5.4, se presentan consoidados oon ios de OEE.

5.4 Fideieamiza Financizro OS%E

Atendiendo a |o establecido en ai aticulo 267 de la Ley 18.834, articulo 735 de Iz Ley 19,355 y Ariculo 63 de la ey
TE.E2Y, este Qrganisme solicitd awtadizacidn para contraer el endeudamisnto total del Fideicomiso Finsnpisrn O5E |
851 coma para realizar ia primere emizen de la serie del misme., '
Frevie andlisis y conformidad del Area Macroeconsmica v Financierg y e la Unidad de Gastien de Deoda Pobdicg del
Ministerie de Economia v Finanzas, sl Peesidente de ta Replblica resolvia con fecha 7 da anosie de 2017 autorizar el
endeudamientc tolal del Fideicomise Financiero OSE | par W 12300 mtillores (mib rescientos millones de Unidedes
Indexadash, asi camo la emision de fa pimer serie, . : . : ’

Con fecha 13 de Setiembra de 2017 se realizd la primera emision a una tasa nominal dst 3.85% anual Se obiuwa como
residtada un echreprecia del $.8%% vy una fass efectiva de 208% aobre el wtal percitida.

A goligitied de OSE, ¥ psfej.rio analisss y conformidad del frea Macrosconamica ¥ Finarciera v e 13 Unidad de Gestion
e |Jeuda Publica dzl Ministerio de Econemia y Finanzas, el Presidents de iz Repablica resolvie con facha 22 de marzo
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de 2018 auinrizas ia emizian de la sagunda sere por U250 millones (doscientos cinzuenla miliores de Unidades
Hdexadag).

D dia 29 de junio de 2018 se reatizé la segunda emizion a unz tasa rominal del 2.85% anual. obleniéndose coma
reslltaco un sobreprecio del 1,343 ¥ Una [asa efectiva nuevaments benafisiosa parz el Srganismo de 3 445 sohre s
testal parcibide.

Con fecha 23 de maye de 2049 &6 realizd a lercera eimision, nstrumantada en dos series parajelas (series 3y 4). La
primers de ellas por un monto de hasta el equivalente 8 185 millanes de Ul de valor naminal en unidades indexadas y
la sequnda. en unidades previsionales (UPY, por un monto de hasta el eqHvalents a G5 mifones de Ul en UP. Se obtuve
coma resultade una tasa efectiva del 3.56% en Uiy del 2.42% on LD,

Can fecha & de oclubre de 2018 se realizd la cuarts smision {serie 5) por un mondo de 260 millones de UL Se abluva
como resutado ung lasa efective del 3.68%.

2 las cuatro emisionts 1a tasd efectiva pbtenids result séasiblemante manot que el costo de financamieais promadio
e 258 an L

Enwvinud de la revisidn de zalificacion del instrumenio realizada por CARE. g misme reviske grada inversor.

Fl destins de los fondas, s contribuir af financiamientn de inversiones prorEanias. reesiructurar de pasives fingndiercs
ah termings de moneda ¥ piazo. v generar capital de trabajo an funcien dal erecimicnto de 1 empresa. .

Los lermises financieras asociados al repago son un Flazo de gracia de 24 meses desde la emisian para o pago de!
tapital, v 80 cuotas timestraies iguales y consecidivas de amortizacien de capital con vencimiertos 105 dias 20 de
Mz, junic, seliembre v diciembre de cada afo.

1 respaido para el pago es ei fiujo de Fondos proveniente de ios créditns de OSE contra los Agartes Recaudadores
de la cobranga desceniralizads, a cuyvos efecios se sustanciaron ias respaclivas cesiones e crédits,

Aoconliuacicn se presenta nkormacion resumida del Bideicamiag:

Fideicomisn Fidoicamisg

Finangiers QSE Financiers OSE
0tG 20th

Telai de activos C 4470 550 105 21323235976
Tolal de pasivoes ) © . 4420378957 | © 2122015262
Activas nelos _ AB323E 1,220,713
Participacidn de L . S L100%
DsE C : 453255 LN EE

Fideicomizo Fideicomiza

Financiora QSE Financiere OSE

. 2048 28
Resultads antes de IRAE S (7137 558 (5208 55
Resuliadn del gercicic R (7131.538) (5200568
Participasion dr OSE en ol resultado W 100%
det pjercicic ) 7oAt 588y {5,298, 585

5.5 Implesia A ja renta
351 Saldes porimpuesto diferido

Los saldos por Impuesio a la Renta diferide {los cuales se presentan compeansados en el Estadn de Situacian
Palrimenialt @8 cierre da cada gjercicio, 5an s siguientes:



riighi]

2018

Congepto
Activo pot impaesto diferide
Fasiva per Enpuesio diferido

4545 288012

4.364.074.432

Activo neto al sierre

El calgo se presenta dentro del activ ne corriemsa,

A 543 28% 312

4364074432

552  Coemposicitn del gesto por impuesto 2 la renta recanocido en o estadd de resultedos

fpuestn diferido (gananciz)

braipuesto corviente

frpLuesta corrignte - diferensia entre Ilqulda-ﬁrﬁﬂ
y prow. &, Ankeriar

2019 2018
179.214.850 f37 666,675
(144.360} .

g 3152793

540 843 468

Gartancka rets por inpueste 2 ks renta

10070520

553 Movimianto durante ef aercicio de fas diferencias wmporaitas

Los siguigntas son s pincipales aclives ¥ pasives por impuestos diferidos reconodidos por la Entidad v sus

mcirmiznies durante el gjercicie 2019

Saldos AJuste ai Cargs @ Cargo en Baidos
211202018 ;flf; Resultados  Patrimonic 311262019
Fropiedad, plania v eguipa 3806370525 ' CB2.000.183 - 3.08E.3T0Hh
Frevision para litigios 102 568 807 - (30658 435 100498 G727
Frevisidn deudares incobrables g BT TAG - 16.255.757 - A2 B30 48T
Fordidas ecaies acwnuladas 10024 0ER [27.547.350 - TEE3TE. RN
Frovigion sistema de - . ) B .
TN eI VarahlE L2.538.612 _ T.rh3 404 - BE. 392 [5G
Ajuste arrendamienios MNIF 16 - - B21.205 - i.821.285
Totab - achve 43&4.(]?4.432 - TTR.214.580 0 4.54223805 397

A conlinuacion, se presends un resuman de Ias pert.ilrld?. flscale aclernuladas (impores brofo

Iyt

A0 B en gue preseribirdn

impt;;‘!e S

53 BEgUIN SU rescripoin

1.368.287.107

2020

20521 HEE 255 200
2023 402 509.718
2624 572418363
Total 3.269.570.484
Frevision (2 B95 353 .590;
Total netg de prevision 573,508,784
Tasa del impuesio £ 5%

" Activo por impuiesto diferido asnciade a perdidas fiscales 145376688 o

acumubadas

i.o% siguientes son fog principales activos ¥ pasivos por impuestos diferidos reconocidos por la Endidad v sus

inwirmientos durante el ejercicin 2015:
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Saldos Ajuste al Cargn 5 Largs en Sakdas
3414202047 ;f:f; Resultados  Pateimonia  3112/2013
Propiedad, planta v equipo "3471.821 8490 834 540 5355 - 3806 3TRARS
Preaizicn para bigios 39655410 33,858 055 103, 50 AT

Frevision deudares incrbrables
Ferdidas fiscales acumuladas
Pravisian sisiema de
rEmUINeracion variehle

(40,916 775)
443 059,303

G2 755420

255451 005
~ {322.936.245)

{4912 B0E)

224 574730
170624 058

BE.A5R M2

Tote - active 3.728.354.757 T 837 69675

9 4364074 432

5.54 Conciliacion dei gaste por impuesto a ia renta v 1a utilidad contable

2012 ... R018

Lilidad contable antes de impueestos ATAEES ahoy R 400400
Irediesic & ia Benla aplicable del 255% 4% 355 955 (142 G24 574y
Sjustes que no generan diferencias fenporanas )
Arrendariensios (2035515 CANG0 R
Impuesion ¥ sanciones {142 852 {122 025,010
Gastos no deducibies C (29 454 A08) (1 A15.107)
Aquale por inflacidn fiscal de rrnplcdades plarta y equipo 5. 506,553 1.153 557 475
Eportes de lercesos ) (11.5325.123) (2.002 Gt
Resuitadas por tanencia de acciones [ (4830 770
Diferencia de estimacen en declaracion anlericr ) 3183783
Fecipero (prevision) pérdidas fiscale: 200416 427 (353 005 455
Resultada por venta de activa fio 31.587 843 21227 85T
Ajuste MIF 16 {1.821 205)

Dires 1149227 334) 101032043
Total ganansia impussto 8 la Renta 175070520 G40 847 458

B8 Cuentss comerciales a pagar

El periodo promedic de o sredito olorgado por los proveedorss comearciales v oficiales a la Enfidad es da 53
dias y no e incluyen intereses & las cuentas por pagar. @xcepio pasa ia deuda decumentada. Le Entidad
mzndizne politoas de gerenciamiento det riesao fnanciers de liquidez. para asegurar gue tadas tas cuemaq

por pagar sean pagadas denirn de fos plazos presstablecidos.

A ceminuacion se presaenta = de‘allc de los pr twepdo Fas par impartacion v iiocales:

Proveedorss por impartacion 2049 2018

Cartas de Crédito a pagss 2 ads 12345

Froveadares por impostacion L. A0359655  1B.435.008

Togt 30.371.986  16.448.321
Froveadores locaies 2019 2018
Froveedores comercialas 1273, 100.555 1.iM2 614,123

A16G.1562 505
208 037,454
131541185

5128.632

Fraveedorss cficiales
FPrayision MEWIE
Garantias depositadas
Provecdores varios

255 B0 241
211.501 828
134 429 457

2403170

Tatal 1.924.019.781

 1.691.118.828



La prandsicn #evls I:DrTﬂbp{‘.ll'ldﬁ al fingnciamisnte reahzadu pu::r diczhig rn:.:ltuclun para la reafizacisn de

obras en @l mare ded
Gonvenic .5 E -
57

MEWIR".
Pretscias fin ancia-ras

A Gontinuacien se presenta los saldas de deedas financieras v sus condicionss de actierdo al
sndaudamienie contraido con Cads institucidn Snanciera:

" B0l e § R TiEIAD Salm ok monedl mn-;mul AT |
. ]
1
IGEIELCidal hoaada Sarlanie Mo Corricae ! Tutal Garrlonts R 4 arreribes Tediet
IS i 155 309 AEL TI5 B EST [ IV TAE.A0E | TREWRE AEI | £17.504 5a1 172 730 BAE
B g Ak LIz 1WE A EYY AT TG 0 ’ 1,411, BB 48 b | I O U HT.ET. 404 §
WA IR 52y LIS EETE I I3 EHE AT £ 46 067 158 195 Flad 44l 1,464,047 ¢
ER R R L LIS A2 GTi el LLEIOE |3H3 407 1090 F10. 4495 2 U455 2V AT 2 235 455
LT ETIES LN P804 205408 270, Tl ChE 435 K32 L sl RER T.X50.477
300 2T i 44150 7Az 1A R TR 914,347 .28 P 4a0ET PR B 20T
P HEL AT [RY 3% (LR T 1.207 A 2D Bul AT R K N 31 AL0 15T
R | VEIS 2E AN 20 [FEEHIRA R ] Ti5.115.220 A0 Eh2 GG GUED A0 12 5623
i R R LIS Pl P 128 Gl IR TR ] 7. 4. B 1agv PERLGLE 1003 £47
s Mamonagls UHD T T MY - 51,706,203 033 Hif § A3 206K
:;C.‘-‘-I- L1k UGN HEER LR 1 TEE ik A 1.240.62, TH] EEL RG] FAT LG 5, %3¢.00
;Ear- FAELE & LiGn T i X 5065 9446 80 M L FEa el 34,524,450
PFCiRLA 1A LG SE TGS A6 AL RS L S5Y.705. 5490 1 Rgd 13427400 14,945 561
(O [RHIK v T 2R RELTE PRI HIT G5 By 2 il Wi 5DL003 4,246,334
IR il G 100 TET.0cd BaT £5.204 216 T G 158, 675 M4
;:BBU’-‘-\. LIAL 40867, 560 NI e . Bk1gT|
EI:'H'J-‘-'-\. LI 13527 Eha TEEL2TAEEY 21065 T KHFC R I o
i ‘JN..-J-{._.L in ATINED &35 :-63.515.4}13% Br.TE2 D3 T T i 130 3582.00
() gi} 20T 020 +H.B91.706 Z2.881 706 ML) HE BN R
L e&2 Tl 2y 125501 485 AGE T ESE SOETETT PO RS B3dsialn
VIDEICOSEIG ) seree Ll S B21.205 VIMER YA BT T.DGE. 348, 553 TEOEFT AGE | 2 ARGINE 285, THLHE
IEesuikads CIOEIDORGED i H 3 TO0.305 L ) FE.445. 106 1.005. 741 LR R 7. Pk TG
FINE PCCAES D var | Lk £T WD AEE TIEG 2 0n TR0 445 GATE2E [ 243 7RO L 250,020, 5a
st ana FIDELOMEIG0 seqe & LK s 9ER HOBIE T4 12889 18K 25110 2 TR 5540 2950 249
I kG Aeng Lk i BES [EE- PR BaOT.062. 459 L2 RS S50 (1581 1B5. 412,004
Temutad Firangiem FOELIMEED Sera B K] RS T IS 7. BE4. 9] [ 7] B N T RTIT
inn S Iy FE |5 5 AT T8 STG.B0E. HAF N
R Re ‘-"mrscm'n F DT RORGEED Sae B i Rt RE FEEER VI 26D 354 .
Figivarrizo S W ] (VI ] OO AL 1. L840 ES TR2 UL DG 9008 5T S
..-..4'.-!’.9:-_ BlGis FEIE ARG e '\.-__ -.J EiEa e | & AL Ed3d 182 RS 1,159,952
Toll o pddidariia nis hansaris o 1A kAl 1A EER T EAS 15 A00 ik 6
InAnmumaibee oo ncie ros Jde rivades 7] NG - IEETR RS

T|:lt.-.'|| “Uoadan fingnolok

1 T71. HR 864

1o DR 7T BAE 14,301,430 S0

1S EAISE Loreipurde | an zeshale 3e D 08 i Cly AR BE BSusnle w g Maks g0
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Soldo en manada original ol 211270

Ho Corrinnte

T etal

Lorevente | He Soeriecie Tatai

Bl EERURE &irs. 37 5ED T RLT

_:.;__-: TOME B DT ] A BEANF T E %
_;.u_:--";# 47 ORE 3 515, 240 TBE A LR k-]
_Jr:.:_.,. T ISR R L 045 806598 ThG Mo g b Lo
EI: =t R ZED R f e 7 B B4
B o o TET G BAZ 565, T4 JER 5 i 31
f': - e 1 DIEREY L T = B3 B &
5::\,”” IOE A ST 52016 472 i 11T 278
A =T TOh0 163,627 154 oA 5. Getta 36Tk
i RIS N I Tv - R A L 333 . 0 33 R

R : . TIRAQT AT ERERL: L L oy R bt
::\E _ iy P oELE e 200 Bih AXg T I S zi 1::7_9£
-:_":::"‘ 5T BT ATE 25 AR The 350 E0E. 405 4 g is 3870
& .\:-:- =i SZF IR Do A0 L5 R T8 B R0 TERRDE | R aThovE SHE 0 T
EE‘Z? Hots TS D "R ST 128 % T 557 1L2EE S Lt o 7RG 0ED
ERva o Hedite o PRI IR 298] RaEs U] Sn T Sle 5, (815 B
Ef.:' TS ER 5 T 2) 52T 0T R SELAALTE] RTDE Sl iRt 796585517
ot i SR AT - AR ET Tap AN ) . Y aOT AR
i £2 5T o FEh i s T R ] agEL AEE iRl
: TE oy Bk A HDG S razzeef mmratl shemroaad 1TE BMLE:
Ul 47 I ER2 - g BRI A - T TT B
. S oL M SRS | s O0ERAS 2R [ prersant St CRA AT R50 N S
: : Wl st g P HET R TE.ATL.T55 Lht el iTIEE YRR 1B #10.00455
FRIZONBD reig ! GG B g VURT RRAID]f O0G Dl 3aT IEEeh| LEEODL AN P
S ok SOEDTRIG S ey 0 b TS TR TR 128845 MY e 5T IR AT * 1%

20 T a4 |

Tetal emdewdamientn
banzace

i3 38 53T 214

InsEeees rges finncersy T A o
dofinmoas [1 T ST LB
Tote! dendas fianoeras TV by 117 THL G 15 756 TR E )
Informacion sobire ias condiciones de fos préstarmos.
Er:-st't:ll_f!in‘-ll Ta5a de. i-.'du.m. ) Cuenlan Ivgremeatn Wk SHimncuala
EUL et Al | 17 %H e A TH| AT TS S
EEERLIER Seweair TR N
VR nemmlr (RT3
arl JERE
i etz g
; B HEUTLUH TH 150y 20
CRR] h gLl
B iiEn : sateal

SRR Al K B i e,

e L B U R L L

ik e e oA

N HH
Ll Fllcas o L
RUH RS o T PR H

RO £
71

T e T

kil R

T S0 L L Ll R e -

GRS RA
EHERTEIH]

el <oz Latnin

R

E Rhraan o

[ FRRERAH B

RIS
Hivuiia

i



£8 Frevisiones para conlingancias

Derivadas det desemperie de la actividad, e presentan sfuaciones en las gue la Emlidad debea afrontar
accienes judiciales, que resultan en derechos v obligacionss o cobrarse ¢ pagarse en distinias condicionss.
(e las diversas aociones planteadas el clerme ded ejercicic cabe mencionar

) Procegos en tramite gue pusden conciuir en egresos pars O5E

Existen %3 juicios en curso por un mondo prefendido todal de: $ DIO0BL.970, USE 12:384 327 ¢ UR 2 280,
pguivalentes a 3 55827870 al 31 de diciembre de 201% B} monta referido eoresponde & fas pretensiones
reclarmadas a la fecha de ciefre de ejercicio. .

La prevision por juicics corresponde a la estimacién realizada para cubrir las eventuales respansabifidades
fuklras derivados de los procesos judicisles referides anteriormente. B importe es una estimacion realizada
con el asescramisrto juridice de los lecnicos de la Endidad, sahm inderrnizecionss que podria corespondzy
pagar por 0g juicios pﬁn’h@:ntas ¥ expropiacianes

& cantinuacian se presenta la concilizeien enire fos galdes iniciales y finales de la prevision por juicios:

2018 a8
Salede inigizl ' _ 414.266.026 | {58ET3IEVE
Dotaciones @ incrernentos ' oo. - IBBEBRA20 | ZESHT4.266
Irmportes utilizsdos vontra 12 prevision L F 2T T4 {51833
Total 558, 2TE. 708 414 286.028

B Frocesos en frémite que pueden cancluir en ingireses para OSE
Al ciare del gjercioio 2019 estan pendientes 155 acciones promovidas por OSE aor wn mento reclamado izl

de 5 EHVILEZ, Al cierme del ajercice 2008 se enauntrdban pendigntes 121 acciones promauidas por OSE
RO LA mcto reclamadu lolal de 5 19:042 826

8.8  Frovision beneficios al personal

2012 | 2018
Frovision pasa aguinaldo ) 34.454 TH2 . 28 934,407
Prawisitn pars licencia o83 208 386 Hah. 243 187
Provisidn guebrantes a liguidzy A20.003 447 804
Frevision sistema de remuneracion -.ranahle _____________ 285 888 288 234554 448

Tokal o 29374z na1 09 174,834

Previgion Sistema de Ramunerasion Variable (SRY)

For el asuerde celebrade e 28 de jumo de 2013 entre &t Poder Siecutivo v la Masa Sindical de Entes dal
PIT-CNT, s& ealablece im implementacian det Sistema de Remuneracisn Variable (SRY) basado en ol
curmplimienie de metas referidas a indicadores de desempeio institugicnal, secteial & individual, £ 20 de
noviembre e 2013 O3 y FROSE ratifican dicho acuerdo v acuerdan los criterios que fuaran considerados
paea la medicson del cumplimisnio e las metes.
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510 Patrimonio nets

5181 Aportes a capitaiizar

Apoctas Gobiorno Cenkral
Apcries dal Gakierno Naciona
Apartes condrato BT

Aparte MOV DT AL

Aportes de iereros

Agotia B2 knzo R 2454554

Annren de bibwerias econdmicas

Anorin: Decrete 73000 1aritn sdicional
Appare MEVIS .
Aports plgn sanearmisrio amsienial Maigonzdo
Apodta Converios Intendensias

Aporta Sonvenios Usparios

Agones rantislas Ley 14 407

Aperes a capitalizar corwenio MIDES
Ancrie contrioucion especial Ley 14 553
Apodes Fe ountraiinlsg ’
Total de capitat v sportes

2048 ama
44 306 602 44,356 A02
3 BBOLSTS 3680 976

T 544805 G07

1R12 54 4R
240732 181
T340 5150
226385075
Gdfn. 193

|G, 754207
TRET 574
2136674

o abh

415 937
262,408

ni4E0RE02

1312061 6dg

2407321
134012 516
130 204 REE
G445 152
106 734,207
FHBT ARG

26870

TR 4is
415 03y

254 406

TR TEr 2465 E7IRAR

Lags abras de amphacian de redes por Tuberias econdmicas, sjsertadas por el DOrganisrmo, han sido
financiadas parcialmente por apartes de log usuarios. Dicho aporte susge de fa comparacion del valar
resultante de multiplicar ¢l costo estinads de las obras en LB porlos metres construidos, deducidos ios
apores realizados por (3 3 E. E! costo higtaries de los apantes del ejercicio, e muestran en ol Estedn de
Evolicion del Patrimonio en 12 columna "Aportes recibidos”, ¥ U ajLsshe por inflacidnr esta incluido gn el
capifuky reexprasionss contakbles,

Como se establece on ia Nota 4.18. con fecha 16 de diclembre de 2018 ingresa a O5E una fransferencia £
513.000.000 correspondients al Convenio ertre 0SE v MYOTMA sanlabilizande dicho movietiento con
ciaditn a la cuenta patrimonial *Aportes a Capitakzar MYOTRA"

510.2 Resarvas fiscales

Mo e consiiluyeron reservas fiscales an los ezroicios finglizados al 31 de diciembre de 2015y 31 de
diclembre de 2018,

5403 Resuliados zocumuizdos

Durante ef presenie gercicin la Enfidad ne ba efectuada distibueion de vilidades.

§.11 Cuestns de arden

............. A 2018
3528 349 767
17,343 G54

Watores recibidog an garantia mie

Carias de aredito inanciamiento interno A5 5TT ERA

Valores depositadas en garanlia 371.150.545 371158 545
Reamibolsos a solicitud UTE o 403,082 4003 552
Bones ¢ intereses Bonos del Tesora Club del Lage 745176 146 170

Total : A TR ETO TR




Notag - tmformacion referente a partidas det estado de resultados

0.t Drekalbe de foB ingrosas oo s natiealeza

Wanta e agua potirble 019 Ay

lryriesas por wentla de zdua . COTEVREAGIE i aa VALAETE

I5IQFESS 0r CRrgmE i 45T VRPN AV REE 4TS
Tutal 11962 302.057  41.014.056,850

Dirnk inorason oporalivog 2050 2018
Caraylanes ' . ] AT 05 P9t 35N 422
Lrvvig de faciiras 43 6T 561 QIR

Fivlongacnis ] Sk 11609 I e 1GE
Taarios T8 ik TES 1REQIT TS
Sopviceg det i ' . G060 178G 230
iyt ihd S4T.ART Vb Q23 033

Rl i e L PO BBE 3RS TEY.125.401

Dtros ingeesas divessos o BWIE 2013 ..........
Lo (R &345.994 ohaTR Tk
IngrEsms poq MUERREERCiDIES ' © T szprase a4 Adx
Diferenoia de reardang o 1LEOT.241  ZETSSIE
Ingrosos p#eaiRzion di infarnasicn sansamzniz £ 02 GEG #7195 130

Reniegros

CANTRINNES Gas2Ed 52D f5p
INGrestes 00 vents de enag de ego
[iversss 55 440 455 A3 B 0TS

v Mol del Pizia . A1285158

1TRREEALY

B2 Retale de fos gastos por su naturaiexa

A canlinuacian, se presens of detalle da gastos por su naturaleza por &l awercicio finalizado e 21 de
diciertra e 2019: .

Costo de los Gagta die
SE¢viTion adMLinlskragion Totales
Hastos de porsongl prestados ¥ wantas

Suplee hasice 203 G0 sl SECGES eUn TR A%A Ak
Compersacimnes fias 2ET.00.497 238 0id.45s  TUR0E40CEZ

Cieas poridas rerrnersiering SHY SEE. 00 Ba shz png P ATADIR 34



Casios do abmariacion
Craiaas sociahas

S ichn

215 40 483
T TIT 13D

TG 303 DE4

354 AEE YD o
A1 1hz G

I o P

ZAAMTFIZ A0 H00ETS

Z585.545. 342 AIZ1634.645

EAAT089.303

Costo d¢ 1og
S8 MVIGIOA
prestacos

Gasta da
AdRnEstracion
y ventas

Sierwicing contratados Tatales

C1ros s s cordatadon

AT

T1a

. 1004 545 1
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MNota 7 - Posicion en moneda extranjers

ios principales soldos en moneds extraniers al 37 de diciernbre de 2019
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Mots B-  Politicas de gestion del riesgo

e acuerdo con lo requerido poe la MIEF 7, a cantinuacién se detallan los principates tipos de iosgos a los
que S8 Encuentran expuestos los instrumentos financieros de la Entidad vy lag politicas de gestion de los
misros.

8.1 Gestidn de 1z estrociura de finansiamiento

La Bntidad gestiona su estruciura de financiamierdo can el propdsiio de continuas como una empresa en
marcha. opiimizando el agquiibric entre deuda y patrimenio, assgurande e retorna requarido 8 sus partes
Imgresadas,

La estructura de financamianio $e confarma por préstameos kancanios reveiados en ka Moia 5 7. capiial
aporiade por el Estada, reservas v resuliados acumulades sin distribuic. rovelados & gl Estade da
e ELICEOR del padrimono

La Dirgcrion meniiorea periddicamente b estruchra de financiamienis. Somo pane de su revisicn,
ronsiders ¢l costo del financiamiento v ios riesgos asosiadas con cada tioo de financiamiento.

i@ proparcicn de deuda nela de elective ¥ equivalentes sobre patrimanio ai B de cada eierccio se expone
a continugitn: . . :

2 e

Dinuila i S VE.BG.H3E 500 i3 205 TR 019
Flective y eruivainnies o iEElAtE G _ (55 AR OG0
Reuda neta T4 BB G956 124549 851 25650
Fairimonto ﬁi} 30 441 268 9008 A, 254 447,435
Ceuda nets sobre” ’

&, 0,
patrimonio I e
i [ievda e definida come deuda financiers neia de corto viargo plazo.

(i Patrrnenio mnctuye capital. ajustes at patrimanio, reservas, resultados de gjercicios
anteriores y reasuliado del eersicio

8.2 Riesgo de mercado

las aclividades de 1a Endidad se éncuentran expudslas pincipaiments a los riesges financiars vinculados &
i variabildad dei tipn de cambia v 1as tasas de interés. Bl riesgo de mercado a5 medida mediania un analisis
de sensibilidad.

821 Riesgo de tipo de cambia

La Enlidad efectia kansaccionas en moneds extraniara v por alo estd sxpueslo ante Tushadone s del Hno de
carin.

Apnatisis de sensibilidad ante cambios en fa colizacidn de k2 moneda extranjera

.3 Enfidad se eicusnlta principaimente sxpuesia @ waraciones on lz cotizacion del dotar esfzdrenidense.

|z siguiente labla muaslya ia sensibilidad d= 1a pasician finarciera en moneda exfranjers de ia Enlidad en caso
e psoenarnio 1 devaluzcion ded 7,22%. escenario 7 davaluacion del 10.358%, escenaria 3 devaluacinn §2,55%,
deltipo de cambio del pesc uruguayn frente 2l diiar. Las tasas de sensibilidad cansideradas, cormesponden @l

reRUliado de las ancuasias que realiza ef Banco Central det Uruguay a analisias econdmicos v son tomadas
pov la Direccidn de la Emtidad comio base sazonable parz & analisis de loe riesgos finansieres derivados de

L



cambios &0 la cotlzacion e ias manedas exiranjecas. En particular, 125 tasas consideradas de devaluacidn del
pesce wruguaye frente al dolar corespanden 2l dipa de cambio mipimae, promedia y maximo espergdo,
respactiyvamenie.

Eiaﬁancia . . Eértii_da
Escanario 1 Deumuéqan ' ' S . S BES.673.156
Fanenadin 2 Devalaacion _ ) . . ] LA OTR 140
Escensiiao 3 Devaieacion . . o - - 1.142 800,316

Anélisiz de fa extroctura de la deuds financiers en moneda local y axtraniara

DB expansg ja composicion &N monada local ¥ extranjera de la deuta Snanciars v se compara con &l gjercicia
ardericr. A gstog efeciog se congiderd sole el components capital,

It 220E e 20 g
Momeds Local 3% 42% .
Moredsz Extranjera ik

0Wo% T 100%

$.2.2  Riesgo de cambios en jas fasas de inlerds

{a Enlic_i_ad s& encuenir: expussta al riesgo de tasa de inlerés dado que & Organisma ha conteaido prastamas
& tasa fijz y variable. Bl rigsgo e administrade por b Entidad mantenienda ura combinacion de prestamas a
tusa fija v variable, ' ' ' ' :

Anilizis de sensibilidad ante cambios en |z fasa de interés

Ef andisia de sensibiidad que se realiza @ continuacian ha sido determinado, basado en |a BERCSICIGn fue
tenen [os préstamos, ande cambios en las lasas de interés. Se ha efectuado este anglisis consideranda las
saltas v condiciones vigentes de la deuds financiera costratade al 314219 Se tomarss en cuanta fres
escenarics con tluctuacionss de 1a tasa de referencia (Libort, Un escenaric pesimista, atra con pesirésme
n:rl::-l:i_eral:lc:-_y atro con un nciemento de tasas que seqin snakistas financieras podrian flegar & prezentarse en
e mna.

Los e_fecms en ¢l costa par intereses para of prodime efercicio que pusds tenar 1a fuctuacion anterformente
me.ﬁciqnada, 45 rEsUme en ol siguisnte cuadn: . . . .



Ineremenis oo &

Escenario de svpecialvas analistas financieros con fasa anual promedic

1.898% a 6 mases v 1.80%% a 3 meses 6561114

Excenario de pesimisnm moderade can taza anual premedio

2U2EY 1 B meses v 1,701% 3 3 rmeses - 074 B2

Escenarnn pesinista con tasa anual promadio

Z168% & G meses v 1 518% a 3 mases 372715

Swaps de tasa de infords

Er diciembra de 2013, la Eniidad coniraté instrumenios derivados con el banico Santander. can et abjetive de
cubrirse del riesge de fa5a de interés originads por of sedstamo GAF Maldonado amptiacion. & swap ug
coniabilizade & valor razonable al cierre del ejeicicio 2049,

Las cperaciones de cobartura contraladas consislen en un swap de lipo de interés variable ecmira imars s Tijo.
Bwaps Santander:
CAF Maldonado ampliacién

- Moric nacional

Inigia Vereimiento Mocional

G012 4 Q372014 500 000
B30T2014 Q212015 5000000
G3082015 Q3KI72ME 4 553 333
3072015 GA012016 A HEE.EGT
Q3012016 03072016 27A0.HIG
OENTI0E 03152017 3.333.333
OAT201Y L2017 2. G567
R ) GE/0120:8 2500000
D2AFE0E . . Q3072018 0 - . 2083333
COT2M 5 G301 1. B85 .GE7
LA01/2099 3072018 1.258.000
C3O720+0 OO0 833.323

T3012020 O 2020 A5 BET

- Tasa de interés S . : :
- Bantander: USD- LIBOK. BBA a seis rmesss wigante al primer diz de cada pariodo de calcuio de
infareses
La Enfidad paga una tasa fijg 1,665%

823 Riexgo de higuides

La Erdidad administra 50 riesgo de liquidez manteniends adecuadas disponibifidades, lineas de cradito.
monioresnds constaniemente lag provecciones sohee al flujo de fondos v calzandn W05 plazes de ingrasas v
eqresos de fondos,

LN
1.



Cuadros de vencintientos de acfivas ¥ pasivos Ananciaros

£l cuadre gue se presenta A confinuacion detalla los flujes de fondos necesdrics para aternde:s @l servicio
financiera genarado por of sfock da dewda al 3112419, consderanda capital £ tereses, oxpresados en
maneda naclanal, Estos montos coptemiian [es supuestos financiercs incluides en fas proyecciones de |2
empresa vinculados g renovacidn, cancelasion y uiifizacion da lineas de cridito vigentes.

Rcrrecass chex 1 3 EOEes o 1
Lodoes o Edemeses o afbe 0 tdafes s de § afios Tuodat

tasa fHz L L e B B I s ANy Mt B o I 21 LA
Dieocas o

PGS Tas &

s varabic  A2880.720 | 181473883 BOBASOITS | 3A1SEAR 08 EYT 257 510

Tkl 06802524 300817732  1.TEIETAOYS  EITSTASOZE 1% 3334F6.380 19933 4449833

S& analiza la comgosician en cormiente v no corrignte de la deuda financiora y 58 compara oon sl
ejersicio anteriar. & estos efectos e considerd sole ¢ componante capital.

ESTRUCTURA DEUDA FINANCGIERS CORRIENTE ¥ NO

e e ORRIENTE
Ii1ar2019 S 22018

Coriente B 1L T

bo corriente o L ' B

Total : : 0ot - . 100%

La Entidad espera cumplic sus cbligacicnes mediante el fle de caja provenients de sus achvidadss
operativas. . ' ' . '

8.2.4 Riesgo crediticle

£l rigego crediticio coneiste en el resgo de que la contraparte del credito neurmpla con sus obfigacianes
resuiando una perdida para la Erdidac. Les principales activos financiengs del Drganisma eskan constiuidos
por saldos bancarios y cuentas por cobrar, S o '

B! rarsge crediticio de los saldos bancarios es imitado debide a que las contrapartes son bancos estalaies o
iMerpacinnales de priimass linea,

El flzago crediticio de k2 Etidad alribuible a sus cuenias pos cobrar e reducida debido = |2 dispersion de sup
credilss o travde de diferentes industrias. Adicionalmente, se realizan anaisis crediticios Fara las noewos
cligrtes. . . . . N : '



Nota 9 -

Partes vinculadas

A continuacion, se presenian jos saldog y ransaccionss con pares vinculadas para el giercicio finalizads ol

21 de diciembre de 2015

Saldos

Entidades
cantroladas por el
Estado {gobierno

central ¥ entas)

Dzponisitidages

Cuantas comerciales o cobrar
CQlraz cu@nias g cobrar
Crerias comarciales a paga:
Paudas linanciaras

Oras CLeenlas 8 begar

G03.675 7o
109 464 207

R LR

1126 435 075

Transdccionos

Entidades
chnlroladas por af
Estado (gobisrna

cantral v entes)

Subsidiarias

Wenta de dgua v bervicio de gicanlaniltang
Agimiercia Taonica
Winia de LIPAS

Cormpra dE skrvicios v suminisires

Inferasas perdidas

Inlereses ganados foolacaciones)

Eratrinurinn de Dividendos

TATH AT A20

b.032.542
TATEATRTEY
B 3 G55

286100224

22 555 445 §

Ei fofal de remunersciones percibidas por gl

2019,

parsonal ciave y directores asciende 2 $5.711.997 para &

A cordinuscion. se presentan 10s saldos y ransaccionss con partes vinculadas para el giercicio finalzads |

31 da dicigimbre de 2315

Saidos

“Entidades contraladas oor
ef Estado (pobterno caniral

¥ entﬂs]__ _____

! Disponibildades -
| Cuentas comerciates a cobrai

| Oros ruentas a cobrar

Cusntas comercales a pagar
Hoevdas finansieras

 Otras cuenias a pagar

BSR4 115 504
352 NS 02

5O AGZ GER

1 222,267 391 |

Al
Lar



Tranzacciones

Entidades controiadas por |
et Estado (gabierno central ;
y antes) Subsidiarias °

Asisiencia lecnica
Vents de BRAS

interases perdidos

Wenta de agua y servicio de alcantariliadoe

Coempra de servicios y suminisiros

ntereses ganades (colooaciones)
Hislribacion de dividendos

1.854 095 410 :
£ 052,400 |

595,678 :
1.B40. 256 575
HY 474 BB
2ELEA3 A58 :
1B 7IR 170

Eloda de remuneracionss percibidas por gl personal clave v directones asciends a 5 280846 parg ol

2018
Nota 10 - Informacidn requernda por el art. 27 ey 17.040
101 Wamero de funcionarios, becarios y shiuaciones Sinilares v la variacion de |oz imos cinco
ejercicios. . S
LoAhe o Funcionarios | Becarios  Owos
2015 4202 : 5 ©Eg
ANk 4,124 & B
2017 4.271 L8] o1
2016 4375 3 - 120
2015 4285 21 ar
0.2 ingresos totales de la Entidadg:
............................ 2048
Hyletg E K
ngreges por venta de acus potable £ GB2 002 837
ingresas por servicios de alcantarnilado 2AET AR 418
Ctras ingresos oparatives 706 838 304
Engresos por leasing y canon UFAD represeniantes o #.032 haz
Bonificacion asantamienics (178.517 306
Bortificacion MIBES ' (190408 551)
Bonfcaciin Pardida Invisible [126.033, 350,

Fotal ingrezos de explotacion

Intereses ganades

Cres ingrescs firencieros

Resultado par invaraion

Totat ingresos financieres

bngr esne fiversos

Total ingresos dversss

14.442,723 802

e 28

285.972 449
6.934 856

483,282 87 1

L .
S 179.008.40%

TTOE08.403




183 Informacian respecto a impuestos paados en &l ejercicio 2013

Irpuests &l oalrimonio
[FAR

[% . .
Tasa Tribunal de Cuentas
Tasa LISSEA

512,569 483

| 33.H05.380
B3T.702.382
2 432,800
78.562.907

Tasa Financismiento del Sistemsa Poslal Universal © BD 3G 1R

En anare 2020 sa pagt

ISAR Anttcipo 1242018
IF Ardicipo 1202040

WA 2208

Tasa de URSEA 1202070

Ti2ndn
S1.877.734
AG.2465 123

£.862. 753

Tasa Financiamignte del Sistema Fostal Univarsa S.EEd 318

4 Transferoncias a Rentas Generales:

Mo se efecluaron transferancias a Renlas Generales.

105  Informacidn sobre utiidades v sostos desagregados por sctividadeos

esog der il
RITE e ol

at

. 2Rt
----- noua Foiniie AIc A ren 1 da o Trlrus T T
FEAAEAEA O04 B0 NG it
HEE R R ) [EFE L o1 TR GOR
UZ 225164y B.5h2. 105

Rusulado de peploiacicn 1207 a5 14k

uos I

o TRE A dos

i TR R

Clonbes B ancieras . RTT L Fan ; 2, ) .
Resalbane tihar:ie e (1200270 395 (181 21T g5l 1.8 59 614
CrAzeets rpsubiados 104 265 1 55 FUREE ] 1872501 400
R nodla du s Aa4.E01 954 254 41T 49K BG83 05 4456 b2

g LR R sl Spnnimda s dierssn y eeliogsiinasas ina fika e

SR r on Bide i Lo ingliznhy rle wpiin AR Gl sjencog



Frgan FataE p T T S B ey T
g RRBas e et laaien [T TEAZO0MS 134 2023000 U B R
LOoLIDL OE esplT1asian cBgay Den Ed)y TEOMET A 33 HELRR PR AR TR D)
Rasulfads G aplotacicn T 1A4LE T TG [46.E86.236] a1 46002 609
Ty izaaz Rawoerns R e R 17 AEG GRT ST TR Bag
Tooins Frismeeog BRI R | SEOR AL 920 PLEA AT D8
ResuMsedo fnanciorn |G Ed.BHE_BAG) (94.8E1.258} FTE.E3EDAE)
iros resukados 46314075 F3.533,7G0 $12. 976405
Pz ultsclen suBes T BT R RTT [7%.092.795) 5d, 131 Y SAEEY

Nota 11 - Hechos posteriores

Mo hubo hechos posteriores reteventes con posteroridad a |z fecha de cierre de los presentes eslados
firsanCieras, '

o S

Cra. Liliana Camaratia

e RO LaOe Tk
Sub Gerente Cantable

Gorenie Financire-Contabla
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