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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Directores de
Administracion de las Obras Sanitarias del Estado (OSE)
Presente

Abstencion de Opinion

Hemos sido contratados para auditar los Estados Financieros consolidados de la Administracion
de las Obras Sanitarias del Estado (OSE) al 31 de diciembre de 2019, los que comprenden el
Estado de Situacién Financiera, el Estado de Resultados, Estado de Otros Resultados Integrales,
el Estado de Flujos de Efectivo, y el Estado de Cambios en el Patrimonio por el ejercicio anual
finalizado en dicha fecha, y sus notas explicativas 1 a 11 que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

Debido a la importancia de las situaciones mencionadas en los parrafos de “Fundamentos de la
abstencion de opinion”, el alcance de nuestro trabajo ha tenido limitaciones significativas para
formarnos una opinion, y por lo tanto no expresamos una opinién sobre los Estados Financieros
consolidados de la Administracion de las Obras Sanitarias del Estado al 31 de diciembre de 2019.

Fundamentos de la Abstencién de Opinion

Tal como se expone en la Nota 4.7, en los tltimos afios OSE ha venido desarrollando un proyecto
de identificacion y valuacion de activos, en funcion del cual se ha pasado del modelo del costo al
modelo de revaluacion para la valuacién de ciertas clases de activos integrantes del capitulo de
Propiedad Planta y Equipo, utilizando para la mayor parte de ellos un célculo del costo de
reposicion depreciado. Las principales categorias de bienes cuyos saldos han sido ajustados en el
marco de este proyecto son perforaciones, terrenos, medidores, tuberfas de agua, tuberfas de
saneamiento de hormigon, conexiones de saneamiento y ciertas clases de depositos de agua
potable. De millones de $ 39.673 (lo que represehta un 66 % del activo total consolidado de
OSE) expuestos como Bienes en Explotacion dentro del capitulo de Propiedad Planta y Equipo,
hay millones de $ 24.398 que surgieron del referido modelo de revaluacion, y millones de $
15.275 que se mantienen al costo segln registros de OSE.

1
Sin perjuicio del avance registrado en cuanto a la identificacion de los activos en el marco del / |
]
referido proyecto, del analisis que hemos realizado respecto de la valuacién, hemos observado las
siguientes situaciones que no nos han permitido concluir respecto de la razonabilidad de los

valores asignados a los mismos:
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® Inconsistencias significativas respecto de las hipotesis utilizadas y la realidad material
relevada en factores como las vidas utiles estimadas y las fechas de incorporacion de los
mismos al activo de OSE, en las conexiones de saneamiento de hormigon.

® Inexistencia de respaldo respecto del método y los datos utilizados a los efectos de la
estimacion de los valores asignados a terrenos y tuberias de agua.

® Aplicacion de criterios de valuacion diferentes que arrojan resultados sigm'ﬁcativamente
diferentes dentro del mismo tipo de activos.

Por otra parte, hemos observado que para las clases de activos de Propiedad Planta y Equipo que
se mantienen al costo, OSE no cuenta con un analisis de identificacién, estado de conservacion ni
valuacion. Adicionalmente hemos observado que no se cuenta con documentacién de respaldo
del costo para aquellos bienes incorporados al activo en ejercicios anteriores a 2010.

Dentro de Inversiones en Curso, se incluye un saldo millones de § 543 correspondiente a obras
realizadas por MEVIR, las que se encuentran valuadas en Unidades Reajustables y han sido
reconocidas en el activo por el monto del presupuesto aprobado para la obra, y no en funcién del
avance en su ejecucion.

En virtud de las situaciones expuestas en los parrafos anteriores, los saldos relacionados con el
impuesto diferido, impuesto a la renta de las actividades empresariales, e impuesto al patrimonio,
podrian requerir ajustes adicionales cuya cuantia no nos es posible determinar.

No hemos recibido la informacién financiera y los correspondientes informes y representaciones
escritas de los auditores independientes del Fideicomiso Financiero OSE I necesarios para poder
formarnos una opini6n respecto de la razonabilidad de los saldos de la Subsidiaria y su impacto en
los estados financieros consolidados.

Enfasis en Otros Asuntos

Llamamos la atencion a lo expresado en la Nota 4.22 a los Estados Financieros, en la que se detalla
el ajuste realizado reduciendo el patrimonio en millones de $ 1.676, correspondiente a la
correccion de errores materiales por inconsistencias significativas en las hipotesis que se habian
utilizado en el proyecto de valuacion de activos, respecto a las vidas utiles de tuberfas de
saneamiento de hormigon.

Otros Asuntos

En cumplimiento de lo requerido por el decreto 147/995, se ha registrado como Aportes de
Terceros en el patrimonio, lo facturado por concepto de tarifa adicional destinada a la financiacion
de la construccion de la quinta linea de bombeo, por un saldo de millones de $ 1.313, y las
contribuciones de terceros recibidas en ejercicios anteriores por un saldo de millones de § 241.
Si bien esta politica contable cumple con las normas reglamentarias pertinentes, la misma no
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respeta lo dispuesto por las Normas Contables Adecuadas, segun las cuales debenan haber sido
reconocidas como ingresos en los periodos correspondientes. 33

Otras informaciones

La Direccion de OSE es responsable por las otras informaciones. Las otras informaciones incluyen
la Memoria explicativa de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019.

Nuestra revision sobre los estados financieros consolidados no incluye las otras informaciones y
no expresamos ningun tipo de seguridad o conclusion sobre las mismas.

En relacion a nuestra auditoria de estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion, y al hacerlo, considerar si dicha informacién es significativamente inconsistente con
los estados financieros o con el conocimiento que obtuvimos en el curso de nuestra auditoria, o
aparece significativamente errénea de alguna otra manera. Tal como exponemos en los parrafos
de “Fundamentos de la abstencién de opinién”, no hemos podido concluir respecto de los aspectos
sefialados.

Responsabilidad de la Direccion por los Estados Financieros Consolidados

La Direccion de la Administracion de las Obras Sanitarias del Estado es responsable de la
preparacion y presentaciéon razonable de estos Estados Financieros consolidados adjuntos de
acuerdo a normas contables adecuadas. Dicha responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener un sistema de control interno adecuado para que la preparacion y presentacion
razonable de los Estados Financieros consolidados estén libres de errores significativos, ya sea
debido a fraude o error, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo

estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los Estados Financieros consolidados, la administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de la entidad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando dicho principio contable, excepto si la direccién tiene intencién de liquidar la sociedad
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la misma.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros Consolidados

Nuestra responsabilidad es realizar los correspondientes procedimientos de auditoria sobre dichos
p P p
Estados Financieros consolidados emitir el informe de auditorfa basados en dichos
» Y
procedimientos. Sin cmbargo, debido a la importancia de los asuntos expuestos en los parrafos de
“Fundamentos de la abstencién de opiniéon”, no hemos podido obtener evidencia de auditorfa
P > p
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suficiente y apropiada que proporcione una base para expresar una opinion de auditoria sobre los
referidos estados financieros consolidados.

Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoria emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC). Somos independientes de la entidad en
conformidad con los requisitos éticos establecidos por el Consejo de Normas Internacionales de

Etica (IESBA) y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con
€sos requerimientos.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria que planificamos y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorta.

Montevideo, 1°

e abril de 2020.
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Administracion de Obras Sanitarias del Estado (0.8.E )
Estade de situacién financiera consolidado al 31 de diciembre de 2018

[en pESOS UruguaynE)

Notas 2919 2018 Mobas

ACTIVO PASIVG

Activo cormente

) o Bagivo corente
Disponibilidades

bor Cuentas comerciales & pagar 55
SRR B.724.168 &.544 430 Proveedotes por impartaciones
Bancos YE5.572 920 8ro 879.719 Proveedores locales
$32.297.082 a79.424.148
inversiones en activos financicras Deudas financicras
Letras de requiacion moenetaria 51 TBYt2T 047 204.780.001 Préstarmos a corto plaze 5.6
interzses a cobrar LRM 1B.272.058 (2.133 467 Imereses a pagar
intereses a vencer LRM (11.5629.822) Intereses & vencar
T8 460078 202,646,534
Cusnlas comerciates por cobrar Otras cuentas a pagar
Deudores por ventas v servigios 52 4534 707 520 4221 534 827 Habefes dei personal
Servicios prestados ho facturados 803 .439.841 G89.541 411 Cargas sociales a pagar
Daudares por leasging - UPAS 18.976.320 20.088.066 Provisionss beneficios ai personat 5.8
Previsién deudoras incabrablas 52 [2.153.488.206) (2,009,596 oo Acrestdoras fiscaies
3.204,635,188 2.821.689.208 Otras deuday
Otras cuentas por cobrar
Anucipes & praveedoles 8.788.800 7.7684.709
Anticipas al parsonat 1.663.258 3.817.542 Previsiones
Dividendas a cobrar - 1.718.178 Pravision para contingencias 57
Créditos fiscales 191.662.666 222 852 465
Divirs0s 199 566.673 15.502.528
4£01.681.187 251,385,424 Tetal pasive corriente
Invenianos
@aterialas £n almacenss 427 254054 446220187 Pasivo no corrients
imporacionas en tramite 21.425 839 4160 930
448.659.694 450 381 147 Deudas financieras
. Fréstamos farge plazo 5.6
Total active sosisnte S PTETI2.238 A4.805.476.429
Pasiva por impuesia diferido 5.4
Total pasivd no torrienie
Active Rt totrierte
Totai pasivo
inventarios
Iateriales en almacenes 37H.867.835 332.846 523 PATRIMONIC
Capha! 5941
Propiedad, planta v equipt . Resorvag DO reexpresiones
Propiedad, planta v equiga - neto 48,735 679,768 4% 006746 B84 Roservas 5.4.2
Resultados acurnulados 5.9.3
INVersioness
Valor Liave 5160611 46 541 285
5,190,811 46.541.268 Pairtenonic atribiible a sontroladors
Active por impuesio diteride 54 4,345 284518 4.385.817 452 Fatrimonio atribuible a interés minoriario
Total active ne corriente B3.663.027.626 F0.810.952.514 Total patrimonie
Total astive 59 428,740 862 56,516,428 943 Total pasive y patrimenio
Cuentas de Orden activa 510 4.796.570.754 4.618.442.032 Cuentas de Orden pasiva 5.10

Las hetas v el ansxo U se adjuntan son parte infegrante de esios eslados contables

Dr. Gerarde Sir
sECFEana Genarat

Gerente Ganeral

archero-Lontable

2019 2048

30.371.984 16.449.321
1.922 003 554 1,693,388 335
1.884.375.538 1.709.64%.656

1669357 412 -

610.824 026
(508 955.468)

2088 152 254
B0 247 439
(486 554.001)

1.771.226 569

205.930.009
167.880.551
593.7472.041
209 540,630
213.971.548

2.208.885.662

1680.300.079
135.031.393
811.573.041
197052 430

BR.714.217

1.881.064.87¢

558.278.70%

+1.382.672.020

418.666.555

5.964.945.088

14.030.72 533

14,030.712.533

5.730.082.883

11.206.780.618

11.206.780.518

12 995.657.819

2.511.364. 140
27 .250.213.787
2256018471
TA23 670680

16.936.843.TH1

2,465 223 648
26.705.043.485
2256018171
7152 335 548

39.441.266.997

1.818.448

32.878.620.8580

10,964,382

39.442.083.243

BH.6T9.585,232

§9,430.740. 86832

A.796.870.754

Prasidente

g, Mittan Machade

85516428 943

A AR

4.018.442.052



Administracidén de Obras Sanitarias del Estado (0.S.E.)

Estado de resultado integral consolidado
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

{8N Pasos UrugLayos)

Ingresos Operativos

Ingresos por venta de agua potable
ingresos por servicios de alcantarillado
Ofros ingresos operaiivos

ingresos por Leasing y Gannon UPAS repiesentantes

Bonificacion asentamienmos
Bonificacion MIDES
Bonificacidn comercial

Gostos de Servicios Prestados

Gaslos de personal
Enargia v fluidos
Matertales y suministros
Servicios contralados
Amortizaciones ¥ bajas
Otros

Resultado Bruto
Gastos de administracién y ventas

Gastos de personal

impuesto al patrimonic

Pardida por deudores incobrables
Energia y fiuidos

Materiales v suministros
Servicios contratados
Amortizaciones y bajas

Otros

Resuliados diversos
Ofros ingresos diversos
Ofros gastos diversos

Resultados financleros

Intereses ganados

Ofros ingresos financieros

Diferencias de cambio

Intereses perdidos

Resultado por tenencia de instrumentos derivados
Gastos financieros

Resultade antes de impuestos

Impuesioc 2 1a renta

Resultado del gjercicio

Motas 2019 2018
8.1 12.034.742.287 11.193.945 684
2167188416 1.8663.820.718
8.1 799 988.304 THOTTG.377
8.032.542 5732726
4.18.4 {178.947.306) {156.397.541}
{190.404.551) {163.748.453)
{126.033.350) C{111.118.958)
14.514.563.252 13.503.110.550
6.2 £1.654.130.588) {1.500.747.121)
{1.081.307.005) {1.082.110.772)
(1.066.079.918) (932.779.320)
6.2 (1.142.951.102) {1.181.076.456)
{1.383.635.209) {(1.457.012.797)
(24.192.695) {19.264.218)
{6.352.296.615) {8.153.090.682)
8.182.266.637 7.3560.019,858
6.2 (2.695.444.243) (2.460.670.229)
(486.111.882) (455,184 843
(252 357.031) (332.544.369)
(126.096.712) {117.058.754)
{165.209.327) {(151.480.797)
6.2 {2.418.818.765) {1.907 674.613)
(580.820.239) (218 449.051)
(168.180.403) (203,976,678}
{6.923.058.6802) {5.856.070.334)
6.1 179.696.403 182 682.677
(160.875.883) (260.558.820)
9.820.520 {107.876.143)
87 .375.506 104.439.328
394 842.804 365.497.632
(1.244.348.807) (928.038.622)
(573.906.004) (312.447.588)
662.080 2,128,994
(66.241.987) (15.448.707)
{1.401.706.228) {787.870.083)
{182.877.873) 598.203.328
54 167.541.930 628.176.601

' kg, Gustave Lorehzo
Gerente General

Ing. Milon Machado

Presidente
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Administracion de Obras Sanitarias del Estado (O.8.E)
Estado de flujo de efectivo consolidado
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

Neta 2019 2018
Flujo de efective relacionado con actividades operativas
Resultade del ejercicio antes det impuesio a la renia (166.666.704) 578 09G.615
Rasuitado del ejerdco aldbuible a accionistas minoritarios antes del impuesto 3 la renia 13.988.032 20.103.742
Afustes
Amorlizaciones y bajas Anexo 3.724.401.203 1.738.528 608
Resultado inversionas financieras meadidas a coslo amortizado {790,723 (459.514)
Diferencia de cambio asociado a efeciive v equivalentes {652.343.692) - B6.154
Diferencia de cambio por UR asoclado a obras MEVIR (39.926.247) (33.010.021)
ingresos devengados no facturados {113.888 230) - 964,910
Deuderes incobrables 52 252.357.031 333,912 238
Resultado por baja propiedad, planta y equipo {13.042.016)
Resuliado paor inversion en LRM (2.882.078)
Diferencia de cambio asociada & deudas financieras 1,302 212 367 $.237.803.166
Intereses de préstamos 573.086.004 312.441.524
Rasultado por prevision de ltigios 144 012 680 255.592.353
Resultado de opetaciones antes de cambios en los rubrog operativos 5.613.352. 889 4.426,118.842
Varigciones de rubros operatives
Cuemas comerciates por cobrar {312.959.947) £383.156.230)
Qiras cuentas por cobrar {150.305.773} (85,117 442)
irvventanios 15.700.411 (32,700 422)
Cuentas comerciaies a pagar 244 526,882 114 688812
Ofras cusntas 8 pagar 292,855,314 {142 980 5ady
Efective proveniente de actividades operativas antes de impuesto & ls renta 6. 703.189.776 2.056.853.908
Impuesio & la renla pagado 23.784.463 85300515
Efectivo proveniente de actividades operativas 5.728.954.220 3,842,244 620
Flujo de efectivo relacionado con actividades de inversion
Cobro por venla de propledad, planda y eguipo (66.727.258)
Cobranza de dividendos 169.746.171 B.177.693
incorporaciones de propiedad, planta y equipos y obras an curse (6.418 403 244) {2 968 536.258)
Efeclivo aplicado 2 actividades de inversion (6.248.657.073) £2,027.087.821)
Flujo de efectivo relacionade con actividades de financiamiento
Fagos de inlereses {600 652 631 (B77.995.602)
Obtencion neta de deudas financietas 1,102 B84 708 {303.893.300)
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento 412.232.07% £1.181.689.202)
Yariacion neta de disponibiiidades {109.470.758) {266,532 503)
Efectivo y eauivaientes al inicio del ejercicio 979.424.149 1.241.691.809
Efectos asociados al mantenimiento de efectivo y equivalentes 62.343.692 4,264,843
Efectivo ¥ pguivalentes al clerre del ejercicio 4.21 . 932297 083 979.424.149

Las notas v el afexo.g eeagiuntan son parte integrante de asios eslados conlables,

B

“br. Gerardo

f Itz Mlikon Machado
Presidente

Geecklor ing. Gustavs Loranto
fimite Fimanciero-Chntable Gerente Generak



BRI
opegreyy voEw Ha

[ELBUBS CLIEIRITRE
=Ting opiRiag 18

[RIBURT BIUBISG

Fugio] oressng B

CPE RO CHP AL ¥ AEL IBGSETLPE L GRENLSEIVY LLLBL09SE L LB LT 08 42 GrLEST LIS T
ST I8 T 066 1156 158687 5 F99'98F G - E -
6007009 26! {00000 25) -
(B96'G80'S 1) {896'980°61) . - - - -
(10286 £8) CEZLLL Y (0% Ep02e) - 06z 87028 -
B 0L 9t - B OPL 0% - - - YEE OYL Oy
YE R0 eYR - R AR Rt 089 BYR'GET - 29561 L4 - IR
£E2 995 5.9°8C £8CFIE B0 GGEOZ9RITRE PG HETZSL L BAL'RLO'G5E'E SR LI SHE ST Sr3CTE I L
(v859285/9T) - fvagozaciay) Lelvigesz ) . {709 L 1€ 268) Ty
626618932 L L96 OE0GL ZOEEPE 1LE L OB EEE LT ) - -
{eseari el {esyorLs) - - - - -
obZ0LE 8l BELESO'L 208954 EL - - 2057981 LL -
BELLOEL - /8 LLOTL - - - 8I6' L1021
{580° /84 821} - {680 252°821) - - (8807464 '881) - Ly
0T ELL LT 8E LELGLOPE LIGEEE gL Ee CZTLBE VI L LAV EREASEE SL6'G58'FLE LZ U8 11T LSV
[ R LIPSOV SOOI BJODBIOUIUOD SCIFABRIHIE SEAIDEIN sauogaldysas weudes BYON
B BINNNe 2 SINgENE SODEHNSEY 104 SRAIISEY
CHLUECHEBIR o SO D

BRI 20BIeY T
Vo3 Aui\u“w

‘SSIGEIUO0 SOPRISE 80188 2p owelonn oped uoSHBIUNIDE 28 Anb oxaue 1B £ SEI0U SE

SLUZ S0 SIGUUSEDED 1 30 L B SO[BWY SOpiRg
opnisle ©p opeInesy

SOMTY @D epedDnlY UGINGUISIG

SOPUARIMD 8P UOIRNGIESIG

SBIGBILOD SHUOISAIINEsY

sonody

08N SD SaUSI AP BINURISIXG A uopEniea Jod senty
ororasele 190 SOTUSILIACR

SLO7 S SAGWBIND 80 BP L{ (€ SORUY SOpER
SHRIOU SODIES SO B SQUGINERUDUE

CEHDBle Bn OpBYNSeL

SOPUSEIAID 8D USIONGIRSIC

SSIRILOS SRUTISRIdKesY

seypody

58N 8P SBUSIQ 3D BIDURISHS A upneniea Jod aienfy
Cyuaials (00 SOMIBIUIIAGHED

L1687 8D 2ICLUISIND O 3D (€ 10 SORUL SORIEE

{soAenfrun sosad ue)

6107 8p SJQWBINIp 8D LE |8 opezieuly 0d10I8[e |8 Jod

OpEpIoSU0s 01au olucwiled (8 U soIquied sp OpBISH

('3'9°0) OPEIST jop SBUBIUES SBIGQ 3P [BUOIEN UQDBASIUILDY



HpaspsEId

npEIBR oW B

2

E18URL) BHIETY
BIUBIET) DARISHS iy

HOBUOD-CIBEURIAL GBS

Js

SOBISNieay PEQIUN B B LODBUBA U1 JOU 245D 2D BRAUGH B BSasinsai as opes 3183 L)

IEE 0L ST By PEY VIR ERY 6T SSCPREVILE BPEGSETLT L (eszeezisl FOY 9L YEL S LIV GENPE Y BE BT ain e : (999 ¥o0 208} VREISE TR Y B2U°SRLGEL RS T¥RCE
LT HI2808 : - - - - 1ET 48 2906 VoL 28 TP {269°098 kP R) - 288421 FERE Y 3509188 HABEE - OBID IRALY R
PEERT EYE - - - - - FEHSER 08 007 G586 B FOT 006 GvF {7 JEIGENEED © 10yl SPHIC
tOTEEEELS R - - S0TSEL6I5'T $OE 725 vy 1860 DS 1YY - CTLEBLBRLE ViSOV GEL S DSING U8 SILOISIZAY
45T BEWELY 6L PEQ VBSIOI'6T SECYETVIZE BYLEEL LY | [E ) E8C8E 8L ST GEEEOE 121 EY TZHOIFELLT E55'0EE BT a0'pt 208 65 V90'8%2 450'SEL 00028 GEaRTaiiag 58 F0L
BOF8LLCYG L TL660Y LbR et e £82'98L Bk {096 88} £52LIEEOL 0BE5E5 bREZ LT YR SE5548 88 {pilye65) BEY Lot 60 HLE 96T anfiesapxaue) -sB0R0a06H SEUGHIERISU)
£50 102 Z6E L B LT REEE U868 /OUS 01 0TS {Li2ave'e) 068227 $96'L ZiT LY RID G SO55L9 G4 689 445 L {65 GO ¥ET! 6L LBG 58I 4RO BT E8L L SBIOI0SIOD ~SLIGIHEIES SSUBINETEISY)
51 TRYE6L 598692570 CYELLE ST L95°09T°04 - 46E°LE5°925 SLVISE L1 [P 2586188 - HOE P0G ZLEGEY LFL SRUOPIR -SEIRDATSH SAUOIIBIRISU]
880 QRELELL BRI LI LIS Y fora -4 L0 [SE¥EL iege1Li) 54§ L1 L2r b 1BT987 6829 LBFSVE AL LB 598 {218'008'G1 - FEH PTEBYES ses0g £ enbie ap XBuny -oadis OR{BISU]
86 0TLZL5 T 2ZFL2PRIS L {475 104) 120BLL 6% 056 ¢ BLE FEYOTE \ZELEEBIT Y 182 °€8) LT OGE 58 {£arg4) 9P LTET Di¥GEY LEREL SERaGNL -SRMIDBASE SHUGIISIRISL)
S ERE V0L | 0RD'L0Z 18 29590 655 28956 8047 288) L8098 108 8¥l /5L YRS L BLTEYE 072 TOU ¥6E [OLTME-T) . 2¥P L8006 L SBURIIRIOUG SRORIDdEe SUIIBRISU]
sesisat sy SHU0IIRIBISU]
1£9 £€5 80D 80U £6¢' 195 BEGHEET 96 0L 5E (gt0'c88) #41488 575 BEY 1T00L6 286 48 100'591 66 {01y wne 1} LS0HELE SELPEZ 69 SOURA SOTINDE- SOAD
199E81 . BLELFFES ROBLERE) 2099606 (8EF061 £ 21896904 80 LT ESE SSEDR6'CH Z8TETLL (20T 1Z0°% $8LTSTZ £70'566'221 SUUORDGYT 3p SONE- SO0
B84 BELSLE 06E 5L ELE BSELL 92RO 5y 156601} LLLERE LOL, GES'UTL RN L agtyic PEEEES 65 lg1 282 SOLZLF R SELPRDELLE S08QUIOE &Y HABI-SONO
H00°09 6L 1OV SIS LE IBSER0 0L 29563647 {8L5625°LL P04 BET 014181 PER SRUOBY 0L ZRLELE LE T YLE 08) UbL 89 CHOTYE 928 3P BIUAIESIN0LG S GNHA-SHIO
- STIKY
864749F'7I0 579995 05T 895 210T) SIZeEERE {zgg ge} ZEL 000 POE F2POLLG0L 1562 98¢ £} BEE GFY 6y Zeg L) WD EL 589746 058 sas0fery SEUBIEBLBH K SeuBuInbeR
003 462 984 LSB 5T RET SEESL 955E15 8T {82'i 087 860 §14 242 155ty ver B LA 252020 61 B9%306¢] [0LZ402 PEGBLLSLY wodsues) 20 $0nb3
ThEpLe6e PO 995 LYl {290v0%} 515 €990 1085 1 45°E) DLEDSY 181 0GLROLIE B9 BES) ¥LIE9E {EE0'29R'Y D6 069T Y GIT BUILYC 2D OISPRBINDT A DUBHIGOR
BLIBCHES 1t £OR'9LL FA0 DL rOILZILT oL/ 2gkIeE er Lo o8t LB 108°GES L SFEESIBATTE L EEOHEE T 966 LITEELE G L5 eRE SEL L SEE TTE STE R SRIOIRE A SHUOBARSUNT ' SONGIDT
PEB 9T LSS L - . - - - $96988 455 | 18T°GEL 188800 5E {£95°595) LGRS SOy T EEL souaKe L
fereual 0Sn sp souSg
aGiEoRiNG uB SeUNg
Givsisle 80 ad1an masnssls opasefe opaaae jap oynmiafe oz ep
405U SRI0)P, 33 o i ST N U N o , c .
=4 & SEpREIERIY saEate FE5 UGIODZILCINY jap sefeR OIS {2 SEREINLMSY | (0D 2LIA{D R SRI0MRA sawenfy sEusiIsuRIL FOUSETUIST SRy iUl B SaIslen K

oxauy

ssodentun sosed us sepesaxixg sen)

6187 B0 SIGWBIDIP 8D LE IF ODEROSUOS GSING U8 SRIG0 K otinba £ eueid ‘pepaidold ap oipend

{3750 GIIEIST 191 SEULRURS 52100 S8 8D GHDENSIURLPY




BTG
SRR UGHN By \

Emusn auRieT
SETABET DR Bl

"SRIEN B8 PESfT) B 63 UHIOTUR T 00 S8 9f TR T RRAAUNIG 5 0P 7Y L

| SOSSUBLO0S  SEVES{BELET OB GOT L L ISEBITEES L SV HGL DI QUETAY IRE Bk PIBLTOLL_ GUCSOG TR EL SEG SR, L ke ahe vty CIETAL S5L SHINEL LIS T GFEIRL VIO EE YEURELGLL __ TRPGYSTOLE RIAOL
%Amwm.wwwﬁ FIS L0 EIE ZGoeg 4 TZE PR TRl T TRL{GLBIVE . SeWeil BELG = SRV BLL ST 5 B - DR JB] FOOL
ol FOE G55 ObF - - o GSFEISZEP. SEELEZLY [RE R T
PAESRRELG LSV RTL 6 frede- T3] RSB T S60GH DB £S5 LR S CHTESLEERE e ue SeLmEAL;
| SEESHERIFYE  IEWEREPELTY LG ERY LEWEREVES'L ELESRITOL 9 ECROEBEL TOLAEEGIL | GeRSUBBLBIE 55 £5d DEL 78 2o ot 1 BIEYoR G T £1ET0E 35) £8571%5 5% JIT 60T RVh 6% L ETObE P0 LT 457 65 TSP IR S8 FoL
105 528526 11 LELPIGERE ¢ 5L VIS L BN - SIUOJOEOT SEIHHHISE SHUDIDRITIS
TG IEZEL 1650 a0¢1 - 065051 G52 D6 T 5B LTI LF : SPIGITERLT C DPrRIENL 2 FREBSIP X0 -SEAIRISE SaUDI
oTE I ALY ELD AP SRS P SIETEY BT V2T IR TIECPL OT1 Bi L5 E8S TR EY R
. 5B BEE T 0B LD +BYREE QB S8 BAV Ve SRIOPER, SEREIA0ER SRS
585 461 O 2 SR8 ¥ : %2 Srg i Sm e TEe LieT D59 LG8 BLLE S0 . ENNE S RIAT | RIS DR
848 vet ok TS B5E°006° 165 +i6 51 B BRLTeR O +Z3 b4 OEE BOG b TS LG SRR, -SRTHOHTEE SRS
SHESAR PO T ZIFORT R ZIEER TS S9E BT 126 o8 222 LITTILGLE ) IESTRL ve IFIDITRLR WDECID SRV
R SERIIIUTD SHALILEIL
bLLFEEEES 581 409 EDFLIZ RS Lgesd £147 180T ST YOG ST 0 WizE § LG L EL G B b e so0mbg: 2050
5 0 ¥y 210 UeLTERl SESTISS FIETEEERE s 930 4T 5T BvE B PGB TGCIEA0 4 SOUCIEAAET S SOBRDT- SIACH
seL e iss it BBk 1 Bed¥ELEEL SOE G L - E5EGEE YT WOLERS 65 26% 61 JEFEERTI | 083K 5 GADETAAC
SO CLLBEE B0 BEE G, : ZEOBLOER EVIZIE SIE BEr 11 ZE6 TRV S I8 TR DL BOEIS LT EBY EER | 2p SRISWESI01c) 9P TADT-SIIE
2040
HEE B | - G T 12EEE B SEFTIETIS WETIBTIS SR SESELBLEH £ SEATEEY
LB IELT R ALEE UL 529 03B SBUAGE T 253 L08TLY auotisues) & SRS
ZEGIR Zigwm! 92 26K €1 19ETEES TRETIS BL RUOGE) 2P ClARGEDT A DUROIY
el g g 1952 BAE DL SO VEED0D 83154 SR:0BN £ TRLOINATUST SOITHRT:
- SEPTOTSE ¢ 2Ly IV ER) PZEEEOTE LEEEED T souBnEL,
fEroun BEN AP SRAHE
A UOPEOREE UR SR
it ap omf s sEpEisafe ngissodys Disiefs oopade e o 2
FOF ST sapEnfy 1 isarate mp wiat {55 a6 o ISR LR A5
2110 |2 sepEpnTY 1 i2p ugiaez & L Ry opiefz 158N
1 B UEIABTRMONIY B seftg omenn cepepRnY 3 sajeniy GRS B SRIDIE [ BD SLBH ' RBIDIEA oyl & B Bp SAYEH{Y DESULT £ S3IOIEN
i
. LEOMETNAY ROSIL (K SEERSAON SEIID)
iy BLOE S SURSHNE 55 L0 12 GHYDHUNIG) QM0 B STIG0 L OGNS A DRIl Bepaudosd 2p 0IPETD

1EG0] GPRIET IBP SAUSILES TRIGT €8] 8P U

FEET



Administracion de las Obras Sanitarias del Estado (O.8.F)

Notas a los estados financieros consolidados |
correspondientes al gjercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2019

Nota 1 - Informacion basica sobre el Grupo

L Adminisiracion de fas Obras Saniadas del Estade (0.5 £ ps un Senvicio Descerfralizadn v ina Organizacian
Fublica esteblacids e 19 de diciermbre de 1952 por ot Gobisrme Mavional, creada riginalments coh relacianarmismo
direcio con £8 Poder Eleculivo a traves del Minisleria de Transpartn v Obras Publicas, hoy a iravés del Ministesio de
Wivienda. Ordenamierto Teriteriz v Media Ambiants.

Cometidos v facuitades
D acuerds conia Lay Drgdnica N 11507 pramuigada f 19 de diciernbre de 1952 v conia Ley N* 17.277

Fromuigads el 28 de setiembee de 2000, |3 Adimiresiracion de las Obras Sanitarias del Estada (0.5 E. tisns [os
siguigres cometidos y faculades:

Al lapresladan deb senicio de agus polable en tado el territorio de la Repiblics; _ :

Bl s prestacion del servicio de sicantadbads en todo el oo de la Repdblics. excepte & el Departamento de
Manieyiden: .

ol e celebracion de convenias con ios Sobiermos Municipaies vo comisiones vecinales pard realzar obras de
alvartarillady o abastecimiente de agua potable de interés lacal. mediante contribiciom de las pades. con
aprobacion previa del Poder Ejecutivn:

dy el estudio. la construccion v 1a sonservasion de lodas las aboss destinadas @ los servicios que s e camoten:

&) ki contralor Rigignico de fados los cursos de sgus gue wilice directa o indirectaments para la prestacion e sug
sEricing .

N Podrd provesr 2 tereeros 2 iluia enereso. & suministro de agua sin polabitizar pars sed desinada & finslidades
diversas del consumo humane. siempre que la disponibikdad dal recusso natural resulie excedentaria respecia de
las cavdales necesarios para atender 2l servigio publico de agua potatls,

oy Fodrd construr o adquivie ya construidos v enajenar a litulo aneroso & fercerns deanlro y fuera del pais, ingenios
paara ia potabiizacion de aguas v para e tratamienio de eftuentes cloacales cuva lechoiogia de fabricacian s
FRrtENEZ 0.

La arieniaccon de la Entdad es fundamentaimente higicnica, sneponiendose tas razones de orden sacial & ias de orden
ECONGMIST,

Efecios de la Reforma consiitucional del atio 2004

Bl 31 de aofubre de 2004, se piehizcitd una Reforma Conslituciongt (aprobade por la dudadanis) que indreduje
agregadas o la5 aticules 477 ¢ 1887 de is constitucian de Fepihlica, & incorpord una nueva Disposicicn Transiona
lentdicada con laatra 2" que establece: “la reparacion que correspondiere por 13 entrada e vigensia da esta
rednnma, N Qenerana inemnizacin por leoro cesante. reemboisandnse icamente s VErsianes no smorkzadas”

Erire los agregados infroducidns se inclnge g siguiente: "8l serscio plbiico de saneamienta y el sendcio plhiico de
asbastecinrento de aoua para g consuma umang serd prestando exciusivaments por personas (uidicas estalales”

Far Resaiugian de Direcioric M7 7600045 dei 17 dz junio de 2005, O S.E. résalvid rescindiv el Canlrata de Concesion
otargado & URAGUA 2 A por incumplimiegnto cordraciual de i Concesionariz,

G 23 de setiemtyre che 2000 fua promaigada la Ley 37 902, & travds de la cual se cred. daniro da o eslruchara
funsicnal de la Administracion de jas Obras Sanitanas del Eslsde, una Unidad de Gestion Desconcentrada. con af
objeta de prestar ef servicio pablicn de saneamiznto y de ahastecimiono de agua para ¢ conzame kumanc an el
cdepartamento de Maldonado Dicha Unidad es administrada por ung Direccion conformaca par el Mresidenis v
Yicopresidente de la Adminisfracian de ks Obras Sanitariss dei Estado p un tercer miembra designado en
repraseniacitn de iy Infendenciz Municipal de Malderado

En el adicuin 37 de dicha Ley se astablece que OSE maniendrd fa contabiidad de la Unidad de GestiGn
LreRConcenirada e foima separada. v su presupuaests operativc v parbocularmente el montoe de inversionsas g realizar



a2 Deparamenio de Maldonado seran gispuestes en e presupiesto de la Administracion de [as Obigs Sanitarias
del Eslade. ) :

E:| 30 de satiembre de 2005, se suscribit un acuerdd transaccional enire GSE y FRASUA 5.4 | 2 travies del cual
ambas pastes remmnciaran 2 tedas 25 acciones administrativas ¥ judiciales, y se determinarcn ios activos recibides
por aguells v 1as obiigaciones asamsdas. A partic del 8 de octubre de 2008, se produjo el raspaso de k2 aperacién y 1a
fransfarancia de [0s servicios por paie da URAGUA 5.4, ast coma Iz inmediata recepcion definitiva por pare de
0.5 que reaswmit [& prestacian de los servicios de syminizirn de agua potable v sapeamiento enicda of drea
CONCERINNALER.

Regutacion de precios

Fara el afo 2015 se aprobo un gjuste de tarifas del 7.8% vigente 2 parir del ° de enero de 2018 {en o ejercicio
fingiizado 31 de diciembre de 2018, se habia fjgde un incremento tarnfaro del §,5% giobat, vigente a partir dal 1° de enera
e 2018, &l gue se aplicd en forma diferencial v escalonads, de aceerdo a los diferentes bloouas de consuma).

f.2 Aguas de la Coata 5.4,

En el mes de setiembre de 2005, OSE selebrd un acuerdo con Aguas de Barcelona 5.4, acciorista de Aguas de la Costa
=4, par el cual, la Entidad adguinid el 0% det capitad accicnane ge esta Olline Sociedad v asi dar cumplimians a la
Feforrna constitucicnal indicada en esta misma nota,

La actividact grincipal de Aguas de s Costa 5.4, consiste en el cumplimients del contrsto de soncesion de Dora Poblios
pard el suministro de agua potable y seasamiento enda zona limiada por el Ootana Atlantice. Laguha Garzon, limite
vl geglin (Hanos (aproximadaments 1 Xm da |2 Buta 100 y el Arrovo Maldonade, prestado anteriormente par (OSE.

£ plazo del cenirate es de veinticinco afios @ partir de la fecha de vigensia del misme {7 de setiemnbre de 18853, v podra
Ampliarss de comn acwerdo por disz 2005 mag

La participacion actuzt de OSE enfa Sociedad medids comao su valar patrimanial proporcional al 31 de diciembre de 2019
asviende g $ 2724972 (5 151 445,574 al 31 de diciembre de 2018). El cagital integrada total de Aguas de |z Costa S.4.
asciende a § 12400 00 al 31 de diciembre de 2019 y 2018

1.3 Fidetcomise Financiers OSE |

Atendiendn a o establecido en el articula 267 de 13 Ley 18.834, artfoula 738 de |a Ley 10,385 ¥ Aficule 83 de ta Ley
18627, este Drganismo solicit agicrizacion para cortraer ¢l endeudamiento totsl del Fideicomise Financiern OSE i
asi coma para realizar la primara enision de la serie del mismao.

Frevio andlisis y conformidad del Area Macrosconomica y Financiera y de la Uridad de Gestion de Delda Pobkca del
Rinislerio de Roonomia v Fingnzas, o Presidents de la Repdblica resehia con fecha T de agosto de 2077 auionizar ei
endeudamienio total del Fideicomiso Finsnciero OSE | por U 1:300 millanes {mil frescientos mdlones de Unidades
indexadas), asi comg la eonsian de s prmer serie. ’

ConTzchia 13 de Setiembre de 2017 se realizd la primer emision a una tasa nominal del 3.95% anual. Se obtuvo como
resultade un sobreprecio del 8.57% v una tass efectiva de 3.08% sobre el iglal percifide.

Nota? - Estados financieros consolidados

Lot estydos financeres seperades de Adminiztracion de las Qbras Santarias ool Estado, Fideicomiso Financiers OSE |
¥ Aguas de la Costa $.4, han sido aprobados para su emision par la Direccion de cada sociedad v saran somelidos 5
apronazion de ipg organos velitivos corves pondientes. :

L0s presentes estadns finansisrcs consaiidados han sido aprabados pAra Su emision por el Directario de OSE el 30 ge
marzo e 2020,

Nota 3 - Adopcidn de normas contables adecuadas en o Uruguay

31 Bases contables

En aplicacion de fos decretos 201414 v 124/071, 10s presentes estados financiercs han sido elaborados de acuerdo con
las Moimas Internacionaies de Informacion Financers adoptadas por el Consgje de MNormas Intermacionses de
Cuontabibgad (#ASE — Intermational Accounting  Siandards Baard) traducidas al espaficl. Asimismo, CLIMpien
gustancrliments con io eetablecido por la Grdenanza N° B9 del Tribunal de Cuamas de |z Repuailica Orisnkad del Usuguay.
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La Ley M7 7040 dol 1111788, dispuso que "Las empresas pablicas o de propiedad estatal, oo actividad comerdial ¢
industrisl. publicardn su batance general, axpresado en los esfados de situacion patrimenial vy de resultados,
cordeecionades confarme o lo dispuesto por ns articuios 88 a 92 de la Ley N° 16.060, del 4 de setiembre da 1952, antes
e ur Afie de wincido @ ejercicio contable”.

Al respecin. el aricula 91 de 1a ley N° 16.080 dispuso gue “La reglamentacicn establecers las normas conisbles
aderiadas @ la gue habian de ajusiarse los estados finencieros de fas sociedades comerciales”,

La norma feseiada fue reglamentada por diversss Decretos del Poder Ejpeautive, &n padicular por o Decrefo 2215014
de! 141074, el cual establece gue Tos estados financeros correspandisntes a periodos que comiencen a parlir del 19 de
enere de 2015 deban ser abiigatoriamente formualades cumphends la Norma Internacioaal de Informacitn Financiens o
Heguefias v Mediagnas Entidades (MIF para PY&MESY emilido por of Consefo de Normas Internacionales de Camabilidad
{1438 — Inlermationa! Accounting Standards Board) a la fecha de ermision del decrata y publicados e la waning wek de
la Aaditoria interna de la Nacion, sahve pare las entidades comprendidas en el Decrelo 124/11 v las erhidades exchadas
por @ seccion 1 de las NilE para PYMES La narma aplicable a las entidades excepluadas por @ Decredn 200514, an
apkcacidn del Decrefo 124/041, coresponde a las Normas Intemacionales de Infnrmacion Financiers adoptadas per &l
WASE fraducidas al idiama espaital.

Q5E en su ealidad de servicio descentralizade esfh expressmente excluids del alzance del Decreto 124011 sin
embargn ¢n aplicacian de ja exocepoion prevista en el Decrelo 2818014 en v que refiere &l no cumplimienta de ias
raraciersticas previslas por la seccien 1 da las NIF para FYMES, en oz estados financiers corgspondientes &
FEROA0S gue comigncen & parir del 1" de enero de 2015 debe obligateriaments cumglic con las Mormas
Intarnacionales de Informacion Financisra adoptadas por g1 1A5E fraducidas alidicma espafol.

Al cierre del gjercicic. fas siguieniog Rusvas toMmas w0 normas revisadas por e 1ASE no hevderon impacio en ins
estados fnancieros del Ene dada su aperativa,

" Medificaciches a MiiF 2 - Clasificacion v medician de ransacciones de pagos basados en acciones
L MIC 40 - Transferencia de propiedades de inversidn

" Modificaciones o las MIFs - Mejoras anuales a las MIFs Ciclo 2014 - 2016

" CiMtE 232 .- Tranzacciones en moensda extranjera v confraprestaciones pagadas por ankicipado

= MitF 15 - Ingreses provenianies de rontratas con chientes

s

Ada fecha de aprobacion de los presantes estados fnancieres. las KIF 16 relaiiva o Arendamientas fue aplicada ¢ sus
slectos reflajadng on ins mismos.

3.2 Adopcion de nuevas normas v estdndares revisados
Aopanir del ejercicio cerrads al 317120520138 gl Enle comenzd la aplicacidn do ias slguientes normas
v HUF 89 instrumentos Financigros frevisada en julio de 2014) y las consecuentes anmiendas a ofras NIF gue son

efeClivas para siercicios mickades A partir del 1° de enerc da 2018,

i.a MilF 9 inlrodujo ruevos requisitos pars

a. La clasificacion v medicion de achvos v pasheos financieros.
f Deterdar de actives fnanciercs, y
o Contabiicad gereral de cobenurss

s MHF TS - Ingresns proveniemes de contratos con cienles, mpacto de la aplicacidn nicial

F! Emte ha adopiade i NIE 15 - fnoresos provensienias de contratos com ciertes Imodificada & abril de 2088 qua o5
alectiva para Ins penedes ingizdos on ¢ despues del 1 de enero de 2048, La NIF 15 introdyjo un enfoque de cinco
pascs para el reconccirmigrio de ingréesos. La norma wiroduce asimismo una guia mas cetallada oara fratar con
RECONANGS aspecilicos. A cantinugnion, e describen ioe nusvos requisitos v su impacto en ios estados Anancierds
dzl Enta, . .o

La MilE 15 wtiza ios termines ‘aclive contractual' v 'pasive contradtual’ para describir lo aue podria conocerss e
CEMURMETTE come ingresos acumuladas’ & ingreses dileridos’. sin embarge. la sonma no prokibe a una entidad wsar

N



deseriprionss gllernativas en @ estado de situacian tinancizia.

i.4 aplizacian de la KIF 15 o ha tenido un imeacte significativa en i pasican firanciers ni en ef rendimismtc
finangiere del Ente. ' '

LAk NOrmas y estdndanes revisados adopladas por ed BEnte para ¢f presente ejercicie son las siguianies.

- MiiF 16 — Arrendamientos, impasio de la aplicacion inicis!

sla norma es de aplcacion para gjercicns que inicien el 1 de enero de 2018 o con postericrdad. La Scciedad no o
optade por la aplicacion anticipada de 1 misma en & efercicio anterior v = s realizadoe la aplicasan de esia norma
en gl ejercicio cerrado al 21282015,

Los cambios clave gue la misma ndmodouce afectan bisoaments e contabildad de 1 entidad como arrendatana an
afuell0s contratos previamants eyaluadas comp arendamignios operativas.

Bzjo #sta norma ias enlidades deberdn reconocer un active por el derecha de uso y un pasivo por &l 1atal femanente
del canlrata; por oposician & 1o establecido en la NIC 17 - “Arrendamientos” en 2 cual se establecia que Ios derechos
y obligacionss por lox ganirafes aperativos en lz contabilidad del amendatanic no eran rescnocides en & estado de
sityacion finencicra. '

Quedan excepluades de ke apleacion de esta norma los arrendamienios de codoe plazg (érming de arendamients de
12 rmeses o mends) v os arrendamientes de actives de vaior bajo ("valor bajo” ne esth definide de manera especifica,
perc ef 1ASE ha sehalado que entiende por tal un mento, cuande aueva, de UES 5.000 o menos).

AT o BEnle ha realizado e andlisis de los arendamientos oparatives en cardcter de arrendataria, SO0 oS
contratos vigentes a dicha fecha. £a tat sentide, se idenfificaron fras tipas de contratos de arrendamisnios
IMAMQNEd0s por  entidac: '

i Arrendamentos de inmuehles

li. Arrgrmlamientos de vehicuios gin choter
iil. Arrendamiantes de vaehicutos gon chofer,

- Arrendamisntos de irmuatbiles

Se realizd el retevasniento y analsis de fos conbratos wigentes, detectands la exislencia de 71 contratos de
arrgndamientos de inmuebles, loe que en su totalidad cuentas con clausitas de resovacian automdtrea y reajuste
anual. De estos contratos 15 de elles se encuestran siendo utiizades par &l Eme, ¥ & wencidos, en ios cuales se
dejaren de utilizar lpg mmuebhlas, :

Fira log contraios vencidos gque et Frle se encusntra uilizands se apicd af supuesta que 12 entidad wliizard o baen
hasts ia cantidad maxima de praregas permitidas por la ley para ecte tipo de contratas. En Uriguay, ios contraios de
arrendamientos, incluidas sus axtersiones, Ao pueden superar los 15 afcs, par o tanto, extendimos ol Jrariodo de
uwittizacion del contrate & 15 afos @ partir da la fecha de inicio del misme, i cual condice can iz intencicn del Ente de
canminuar Wilizande s nmusbles. .

li- Arrendgnienio de vehicuios sin chafer

Letos arrendamigntos se enclentran comprendidos al 0101/2019 en las licitacian pditica N AT 12202017
adjudicada madiants RD 183617 con fecha 20011/2017 v cuya vigenoiz es de 4 afios.

Ei confrata establacide para estos vehiculos cumple cor: la defimcion de arredramiento establecids en ig NI i6,
debido a que se drafa de bienes identificado: de manera especifica, en aue se transmite por un periodoe de tienpo e
derecht & controlar el use dal activo identificade, y del cua se aobtendran sustanciaimente todos 1os benaliving
BLONSMIGEE Aliirss derivados de su use. & swver, O5E tiene @ derecho a diricpir ¢ weo de ese hien durante su
artandaniento,

tj- Ajtendamients de vehiculos con choter

S ha relevado gue el Ente cuema con un plisgo realizado para iz contratacian de servicic de lransporte con choter ¥
uns reglamento del referido servicio de transparte, '



Drel analisis de 1os enminas de estas conirataciones, surge qus ios nvsMos quadan excuidoes del alocance de la Mnorma
P no cumpli, de acterde a la operativa del servicio. con la transrnisian por el perinda del comrado, del deracko 2
wentrolar el use dotal dal active identificado. En sfecto. estos hieaas tiznen una afactasian parcial a 05 pudiende &)
Hudar dispaner del misms 4 su vollntad fuera de log tiernpos estipulados para &f efectivo cumolimieno def comrato

33 Bases de consalidacidn

Log preserdes estados financieros consolidan la infermacion de la Administracian de Obras Sanitarias del Sstado
{5E) y sus subsidiarias Aguas deia Cosla 5.4 v Fideicomise Financieea OSE | [zonjunlamsnts referidas como sl
Grupn’) que se describen 2 canlinuacion, en of enlendido de que sobre la misma DSE gjeros control

% parlicipazion de

R ... .- S e CLLGOSE
Aguas de ia Costa S A, Gl
Fidsicomizo Franciera QSE) 10004

lMichos eslades financieros han sido glaborados siguiendo Ja metodalogia eslablacida par 2 MIEF 14 — Estadas
Franciaros consalidados,

D anuserdo con dicha metedalogia se han aphcado los siguigntes procedimienios:

® e han sliminade sgresos ¥ geslos cortespondientes a transactiongs realizadas entre las entidades
contioladas,
* e han eliminada actvas v pasivas entre dichas enbades.
Se ha gjustato el valor de Ins bienes comercializadas anire dichas etidadas; y )
L Se ha erpugsio el inferds minoritanc de ias entidades virculadas. tamto en &l esiada de situacion palrimonial

CAmG an gl estado de resuitados.
34 Muevas nonoas ¥ estandares que entracdn on vigatsia

A g decha de aprobacian de e presentes estados financizros, |as rormas & inlerpretaciones emitidoy por & IA5E gue
A0n nohan entrado e vigencia son las sgHEMES:

BuEWan ner, meticaciona Tabr Bpitcacids obligatoria

& inter protaivgees ajericios ihiciades 4 pardit de:
Afmrasmrk m g bl
WEIErOCIER GIELErTALIAN ¥ Bespd u ithn corTratas o

Sepueid oot bl ohittaed de gue i pidas prasecciane

o mALER b rante g Saber Qo Gorinte & ion LA Nk
udaarens de fa 0 iteon DRENG ey et

\pehn de repltez,

MUF 17 Loniratos de seguras

HETR L P F Rtal 0

SRR

elac e RUR 35 COMTADTE B REDWTS RN on ias petaday

finErplacsy,

Whadificacina ala bely 3
Defintir e nepesis
T PRI PN P P

Crardicacidn & la definicin e snpdnia DPRH RN ]
mindiliganion & B0 v MIGE nend:tizacinmies a o NS ]y MiC & para zlinear 1a
Crafimigidn de "malenahizag” detiniclds g “materialdad” con ta conterea o

frublqaga ee potobra i 205F: . el miarct toncrpinal Lo 2070

11 L ARR N pichnbgin A wpierami




MNota 4 -  Principales politicas contables

4.4 Bages de preparaciin

Lot estadas fnancieros han sido preparedos sobre 13 base de costos historicos excepto dos rubros denominades en
menzda exiranjera v iag inversicenes en subsidianas @l cormo 52 expregs on 13s MNotas £2, 4.9 ¢ 4590 La principales
polincas conlables adopiadas son prasentadas @ continuacion, '

4.2 Saldos en moneds extraniera

Log esfados fitancieras separadcs de la Entelad son prasentadas en la moreda del princmal centro ecoidmico en
donde opera (su moned Tundional), Gon e propdsita de presantar los estados finshciercs separados, 1% resuitagoes y
la pogicion financiera de la Entidad son axpresadas en pescs uruguayss, 13 cual es lz monsda fungiong de la Entdad v
la moneda de presentacion de los estados financieres separados.

En ia elaboracicn da los seiados fmancizrgy, las transaceiones en monedas distintgs a la moneda funcional da la
eniidad (monedas extranieras) son registradas en pesos uruguayos al fipo de cambio interbancario del dia anerias a ia
transacshn,

Loe activhs y pagivos dencminados en moneds extranjera, tuercn arbitrados a dolares estadounidenses (Nota 7y
canveridos & moneda nacional a los tpos de cambio de clarre de cada ejercicio {interbancanio § 27 308 por dolar al 31
de tigiemnbre de 2019 ¢ § 32 408000 gdlar al 31 de diciembre de 2013},

2018 28
LxGlar 37,308 32,408 '
E U 41 8249 37044
Lilrra inglesa 48,939 49,1093
Unidad Indexacda &4, 3653 . 4 027
Unided Resjustable 1.108.454 1.5 32

Lag dferencias de cambio per ajuste de saldos en moneds extranjers ss reconacen en el pesfodo en que se
oEvengarcn y s impuan en @ capituic Resultados financisros del Estade de resultados. En paricdsr (as cifras
COrrespondientes al pregente eercicio se exponsn et el fubro Diferenciz de cambio.

4.3 Correccion monetariy

Hasta ¢l ejercicic finalizado el 31 de dicierbre de 2011 s¢ efectut et guste integral por inflacitn en splicacion de|
ecrata MY BROGS. A party def ejercicie iniciada el 17 de enero de 2012 se dejo de apiicar dicho ajuste.

La informacidey comgarabive N se encuentra resepresada a paric del 19 de enero de 2012,

For consiguienis, odos los importes en moneda nacional correspendientes &l ejericio 2019 estan BADIESatos an
DRSS Luayos ir_ustunuus. SHVO A0S Serespondientzs & activos, pasivos, ajustes al patimonio, regervas ¥ resultados
de pjercicios grtericres, que cuando comespunds, inciuven el ajusts por infecion praclicads hasta el 31 de diciembre
de 2011, '

4.4 Refinicidgn de capital o mantener
Fl cancepio de capitsl sdoptado es ol de canital financiero,

Sf_: ha conziderada resuliado del epercics la difecencia que surge o comparar el patrimonio al viere w ai inicio dal
s, legs de exclulr los 2ementas v disminucionss correspoadientes 3 apones de capital ¥ redirg da utilidacses. A os
afecias de fa determinzcidn gel resultado del sjercicte, tedos los impories involucrades en la variacian dal patnmenia se
expresan en idmines e monsda nacional al cierre del eercicie.



&5 fnwentarins

lLos inventanas som expresados gl menor enire & costo ¥ el valor neto realizable. Bl costn incluys ios costos direcios
cuands sea aplicable aguellos coslos indirectos que fuemn incuridos en paner los materiales ¥ sUminisiies o so
condizion v lugar actual. Para la determinacion del valor nete realizabls se recurre orincipalmente al costo de reposision
e ks bignes.

Para et ordenamiento de las salidas s& sigue ol eritena det precio promedio pondearade {PECY. En funcion de la roacion
o s inventarios, 2 han clasificads some no cormienies, acuellos gue esparan utilizarse on Un plaza mayer & doce
TSRS,

4.6 Cuintas cometciales por cobrar

La Diregaion ¥ Gerencia lissen que reglizar juicios significativas para detanmnar e monio de los creditas de dudeso
dobro que deban ser provisionadas. considerando |3 existencia de indicios de incobrabilidad v con vl objetive de
cubrie [0 riasgos asociadas. Bs por elio gua la Enlidad realiza un estudic previsionanda aguellos saldos Qe
maniienan clerts desgo de incobratilidad en funcitn de la antigiedad v probabilidad de cobro, en el marce 9= 1o
dispuesic Gor lg MigF &

4.7 Progiedad, plants v equipo

Las propiedadas. planta ¥ squipos se exgonen valuados & su coste anginal, deducidas las amorlizaciones
acumuladas. habidndese definido un valor residuai para fos bienes afectados a actvidades de administracion,
wansporte, maguinas. eguipos y sislemas de plants,

Las amertizaciones se calovian inealmente a palic del mes siguienie de la mcorparacion de jos bienes. an base a
pariodos de vida Bt éonicamente estimados de los mismos, considerando sus respecives valores residuales v se
reconocen dentre del resuitado dal ejercicio,

A confinuacian se expens Un cuadro con fas vidas obles:

;CiESE de Bien Vida util

AR (e ofias)
CEmtemas de fllrascn ]
iEqulms o procesantento de dalos 5
- Midguina de numeros electiénicns f
- Madidores 7
Eouipns de bombeo swmergiblas v da achicus B
P Conslruncionss v mejorEs mennes i
éh-?aqumarias v Merramicntas Mayores i
F Eguipos fle fransporte [
hduebles y aquipamiento de oficing i
| Adefacios elboiricos v oiras 19
Eguipo de procosamisnic de datos ceniral . 10
Fuojisipe de imgrenia i
Eauipos medcns y cdoniniagioas il
| Bouipos de comumcazian 10
Irstrumnentad de medica i
Formba Ge imane, dosificadons v de relc il
| Béotar a Kersene 113
Eoripng e labaratarin 17
CGesificadarss in
Tuberias de plistico 1
Foulpn separador de arena. solar v banco de balerias in
Eouipe de bombeo monabios fericao 1z
Fotor a nafa y digzal : 12
Consfrucciones de madara 14
Depasita de sroducios Quimicos Corresives 5




EEquipos varios de plania

{Bomba agiadors v efeciiobormis
Talileros de comands '

‘Mate genaradores

FConstruicoones de zine v dokmenit

| Depositos de agua v piletas de plastico v similases
Desmenuzador

{Eauipos auxliares de planta

Saguipes de bombag

Euipn de bombeo monoblock eléckrizo
fotoy eléeirico

Airancadar

Estabiizador de corrents

Eouipas y reglladores

ingenieria civil de perfaracion
Perfaraciones

Conaxiones te agua de MO GALY.

i Pogtes suridares HO. GALY.

| Redes de cloacas de plastion

{Uinidad potabikzadora transportable
fAujoras edilicias mayores

Laguna airgada

éDecantador metalico iorag Sitrantes y regulador
{Dapositos vanos y piletas

CEmara matdljog

‘Lecho secado estrustura de mampasteria
ES]sTamaS auxiliares de planta

EMG%inu ¥ ITAgQUING 3 vEpor

Dinlarrunicr magniticn

f Conexionas de agus de FO. GO

s Conexiones de zgus de ploma

| Postes suridores de plamo

| Subesiaciones elactricas

| Sisternas ausilisres, eguipes ¥ central hidraolica
ranstormadores e aita tension

LBarias de higrre galvanizzdo

| Conexianes de desaglesy PYE

i Irgenizria civil

EEdificioe

- Uridad potabiizadera fija

: Construcciones, depdsitos, estrusturas de hormigan v matalicas
Tubadias de acero

Tubearias de fibvocemenis

!Tuberias de PYE y FEAD

| Conaxinnes de agua de HO, PO

:Redes de Cloacas de PEAD Caorrugade
(Redes de cloacas de PRFY

:Redes de cioacas de PEAD

i Cramsars para agus limpia

| Redes de cloacas de normigon

| Dapdsitos de Distribucion de Agua Potable, material [orrrergsn
Honewiones de desagile de honmigon
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Conslrucrisn de conductores B

- Tuberias de hermigan (restantes A
‘Redes de cloacas da HG. FO. 80§
| Redes de Cloacas de FD #a :
| Tuberias fundicion dictil y hiero fundide ' 100
Tuberips de hormigén PC 10O 100

[t cosle: de mantenimientio y reparaciones &z carga » rasuliadas ¥ el vosto de las reforends ¢ mejoras de importancia
e incrernentan el valor de los biangs se incorpora 4 Ios respectvns rubres del capiblio de bienas de noe

La propiedad, plania v eglipo gn procesa de constrcoion para produccidn, proposios adminisiratives o propdsitos no
determinados son valuados al coslo menos cualquier pérdida por deteriora que pusda ser reconocida. Los costos
relacianadas con la achividad de inversion son cargadas a las coendas de obras en curso mediants lz aplicacidn de |z
Imetadoiogia de activacien de gastos La misma efectoa of repario de los rabajos para 195 nwersiones en curse enire
las distinias drdenes de inversicn.

Las Obras constilidas en el maree det "Converio 0.5.E, ~ MEVIR" da fecha 11 de agoato de 1994, efecitadas por la
Enlidad, han side financiadas parcialmente per MEVIR (en un 50% del costo de las Mmismas, 5 la distancia a un servizio
de DEE ez menor 3 10 ken; de Io contraria & porcentaje pasa & ser det 30%). El tolal de lag obras resfizadas se
incluyen dentro del capituie binnes de uso y

son vakiadas an Lnidades Reajustaties hasta el momenio de sy tinalizacion.

[uranie g gjercicio 2019 se continug con e desarmolla del Provecto “Valuadien de aclivos” con ol abjativa general de
imventariar y valarar los bienes de active fije de O5E de atuerde a las bugnas practicas contables; ¥ lograr 2 cambic
culiural requeride para su sastenibilidad a large plaze. asegurands la dispenibiiidad de infermacion acerada en tiamgo
y forma. Elimisme fue dispuesio per la Resolusian de Directorio N* B15013 de fecha 28 de mayo de 2013, yse ha
venide desarrallando an fases, as cuales ha implermentada 2 través de sucesivos Planes de Acoion Eslos Plangs se
emarcaren en g Dhietiva Bslratégice de "Oplimizar la gestion de los Activas de DEF

Sibien Ta enfidad ha avanzada con los trabajos en determinadas clases de bienes seleccionadas &n furician e ja
significatividad e 1z clase en e rubro. atn se encuentra trabajarde y procesands informacion gue culminard en
apusles en s esiados inancieros. Esto implicsra para ciertas categorias de activas pasar del madele de medizian del
costa al de revaluacion de acuerdo con los requerimientos permitides par la Norma internacional de Contabilidad 5.

Coma rasullade de las sctvidades levadas a cabo 20 este maren, se'irmpactarcn an o Ejercicio Eoondmicn Gerrada g
FAZRN14 1oy hignes de activo fijo conespondientas & perforaciones. iefrenos y madidores, en el Ejercicio 2015 jos
ienss de adtivo fije conespondientes a tuberias de agua {exceptn UGE Maldonade), en el Ejercicio 2016, 1ns rubras
taberias de sansamiersio de hormigdn, conexicnss de saneamieno [zxcepie LG Maldonado). sjuste de terrencs de
Flanda v los bisnes de UGD medideres v iuberias de agua: en & ejercicio 2017 los rubros vebioulos v canaxionss de
Sanearnienio de UGD Maldanado. en =l Ejercicic 2018 los hignes de activo fijo corrmspondientes & los rubros cuinos
mformzticas v squipos de laboratarios (ambos de OSE ¥ UGHY v en o Eimroicio 2019 &l rubra Dendsitos de Distribugicn
de Agua Potable de harmigon. de ambas sociedades.

Durante e afio 2018 se jealizd e esludia de los depbsitos de distibugien de agua. construides en horrrigan, janto de
C33E coma de LG

[Farz e relevamiznio de informacicn e énviaron Nolas 2 través del Sisterna de Geslien Documental, 5 cada
ServicioUnidad, can tos invertarios SAP de estas ciases de benes, para ope sa ratiftcaran o reclificaran ios mismas,
donce se agreqd @ i wez ung planila para que completaran todos fas datos relativas a estos bisnes vulren,
bbicacion geo referenciada. etg)

Con las espuesias de las distintas Unidades. se ofectud of andlisis de 38 informacion recibida. Br coss de
Meongriencias, 5 enviaron las cansultEs por comen eleclrdnico.

I la efapa siguienls se realizo |8 consolidacion con SAP realizando los djustes gue corraspondiaan .
Parala vaiugsian se considert 1z exislencia y estede de dichas bienes v se definiaran dos tipos de depdsiios: deposios
apoyados ¥ depdsitos elevadas. Ambos tipos de depasitos fueron cosleardos por les tecnicos del CIrganismo y fevisadng
W validados en s informe por el Consullar externo contratada )

Senan considera el Cormultor, se ardiznde adecuado ailopar pars fodos los depdasitos de horrmigan wna wida Gbl de 0
afos, plazo similar al qua O3 va adeptabs para l0s calectores dz eote mataria . ] o

L1 valar neto de estos deposilos, segin consta en informe del Cansulior externo, &5 de § 1230.02 1355 para OSE ¢ §
T97.182.235 para LG, porio que, de la comparacion con fos vatores SAR, el ajuste comtable resultante. totafiza un ala
neta oo § S0 515127,



Eate ajuste se descompane ene § 374505 772 en el caso de OSE v 3 134.017.255 para UGE.

En 2 marco de la revision de los valores de 05 colectores de desagle de hormigon, que fuersns oporiunanente
impactados conlabiemente en el ejercicio 2016, segquin cansta en informe def Consulion externc, 5o comparts of oriterio
e adoptan 8 pios como vida Otil de estas bienes, |0 que implica gue una buens pafe te eilos completahan su periedo
ge amodizacion. También agrega, que visto gue este mateial e sido desplazado del mercado en aste usa par glrog
materiales, principalmente par e PYO, 80 reposicitn s costed Son este Qlfime materssl.

Seqgun ef informe del Consultor, 6l valar nete de geios colectores es de § 14K16848.994, por lo que &l agsste condahile
resultante s una baja de $ 1675.026.584, - .

4.6 Acilvos inancieros

L% actaos fnancieres sen clasificados en s siguientes categaias: aclivos financkeros valuados al valor rszonabie
can cambios en resultados, inverationes mantenidas hasta el vencimignto, dispenibles para la venta y préstamos v
cuehtas por cobrar. La clasdicacion depende de Iz naturaleza y proposito de fos actives financieros v es determinada al
rpdnenio de s reeonocimients inicial.

Matodo dal interés afectiva

El miftodo del interés efeciiva es un métode para calcular el coslo amadizado de un activo financiers y el
devengarmients del indreso ROl intereses a o largo delf pericdc relevante. La fasa de interds afeciiva & 1 tasa de
descoerto gue igualy exadaiments 103 fujos de efective por cobtar 2 16 larmgo de fa vida E.,.:per“id:ﬂ del active finangisro
@, cuandn Sse apropHRaco, un menor periodo. .

L5 IEresas son Tecenocides sobre el métoso dal inlerés efective para instrumantos de deuda o olgcaciones
diferantes 2 aguelics actives finangeras valuados al valar razanable con cambios en resultades.

Ackives financieres a valor razonabie con cambios en resuttados

Los aclivos fnancieres clasificados dentro de esta categoria son aquellos adquirides para negociar. Las misios son
vaiados, tante inicialnents cormno postaricemente, al valos razonable, siende reconocides en el esiado de resuitados
tedas s ganancizs ¢ perdidas derivadas dei cambio de valer y aquallas que restdtan por ¢l devengamienta de
(rberesas O dividiendos.

inversiones mantenidas asta of vengimienio

=an afuellas inversiones cuyos cobros son de cuantis fija determinable y cuyas vencimisntos son fijos v ademds la
antidad tiena tanta 18 intenckdn efectiva come la capacidad de conservanos hasta se vencimiento. Dichas nversiones
seran registradas inicialmente al vafor razorable mays |08 costes 8s0ciadas a sU compra v peskesionmenta al nosto
armarizads wilizando el metedo del interes efectiva manos cualguer deteriona,

Présiamos y cuenias por cobrar

Los créditos comerclales, préstamos y oires oréditos cuyes cobros son de cuantia fila o deterrrinabla QU na Gotizan e
L el cade active son clasificados como préstamos v cuentas por cobrar. Estos son medidos 3l cogio amortizadn
ulsizando &l métads del interés efectivo maenos cualguier deterioro. EI ingraso por intereses es seconmcida mediants la
aplicacian dat métado del interds efective, excepto para aquellos créditos de cartg plazo pada los cualkes el
FECONGCIMEEntD de interases saria inmatens.

Activos Hnangieros disponibles para la venta

Se cizzifican Soma achvos Bnanciergs disponibles para la venta, .au:m:-:-lla“_v1 &olivos que np =e han sido clasificadas en
ningisna de |as vateqoriae anteriores,

Bajz en cugnias de un active finandieros

Lo Enbdad paja en cuenias a un aclivo Sranciero séle cuands los derechos contractuales de fecibic un fluzo de fondos
as::umaﬁo a dicho activa expiran, o cuando se transfiere ol getivo finsndiero junte con todos sus rissgos v beneficios 2
tea enlidad. )

Preterioro do activos financieros

Los activos financierns, difsrentes de aquellos que son contabikzades al valor =a£c1=mble COn SAMbG & resultades, son
anglirados en busca de indicadones de deterors 2 fecha de cierre de balancs. Se renistia una pérgida por detericm
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ciando éxisle evidence objefiva, came resuilads de une o mas sucesos que bayan ocurrido con postericnidad al
MECOROCIENta inizsf, Ue representan una disminucon an el fiujor de fondos esperado.

4.8 fnversiones en negocios conjuntos

Lag inversicnes en negocics comjunios corresponden 5 |la adquisicidn de acciones de otras entidades en ias cuates &l
Grpo poses e S0% v comparte 21 contre ¥ la influgncia en la fuma de decisiones de politica operativa v finsnciesa de
las sociedades. Dichas inversiones san vaiuadas & valor patrimonial proporoional, deduciende las pardidas v
ganancias no realizadas con negocics cenjunios al cere de cada ejercicio.

440 Combinacianes de negocios

Las adquisicionss de subsidiarias v estabiecimientos comertiales son soniabilizadas ulilizands el méteds de la Lampra.
Li costo de ls combinacien dz negocics es valorizado come la suma de los walores razonabies 2 |5 fechs de |
Wansaecion de s activos adauirdes. pasivos asurmidos, mas cualguier costo incurmido directaments on |s combiracion
de nRgocias.

Les aclivos, pasivas y pasives contingenles que cumplen 1as condiciones de reconotimienta bajo la MIF 2
‘Combinaciones de neqocics” s0n retonocidos Al valor razonable g la fecha de la adguisicion. exceple por agueilos
aotives no carfientes gie son clasficados como mamtenidos para s venis de acuerdo ala M 5 CAchivos no corfisnies
mantenidos para & venla y Operacionss disnontinuacdas” que son vakiados al valor razonable menss i0s coalos
ASCEIATNG & sU venks.

Elvalor fave que surge de tas adguisiciones &8 reconacida £oma Un active e niciaimente medido al coste. Dicho costn
da calcula comig la diferencia entre & precio abanado en la combinscan de negacias v el valor razronsble de los
actives, PRsives v Dasivng cantingentes adquinidos.

Lo pasietioridan a ia combinacion de reqocios. |a Entidad revisa ia existencia de deteriaro de valar e ios valores -
llaves previamenta reconondos. registrando ons perdica en caso de que cormesponda. :

411 Perdidas por deterioro de activas tangittes e intangibles

Al cieree de cada balancs, & Srupe evaiia e valar registrado de sds sstivos tangibies & intangibles A fin de determinar
sl exisien hechos o circunsiancias que indiquen que ef active haya sufrido una perdida por deteriong. Siexisle alguno
de estas hachos o cifcunstancies, se eslima & importe recuperabls de dicho active para delerminzr el mante de A
perdida por deterioro corespandiens 51 ol active no geners flujpe de atectiva que ssan indeperdientas de olos
activos, &l Grupo estima el importe recuparable de iz uridad generadora de efectivo a la cual pertenece el active.

Elvalar rzeuparabla, es gl mayor, entre el valor razonabls mencs os costos pars la vanla v el vaior de uss Elvaior de
w0, 5 el vaior actugt de los Bujos de efectivo estimada, que 52 espera que surfan de ks operacian continuada dal
activa @ 10 largo de su vida G a8t como de su enajenacion o abandono al final de la misma. Para la determinacian ded
walor da usc. los flujos proyeciados de stectivo son descontados 2 su valor actual utlizando ung tass de descuent
Antes de mpussios. que refleje 1o evaluacion actual del mercado. sobre e valor ternporal def dinero v las Hasyns
eReCiines: aue sopaita et aclivg oue se esid valorando.

Si se estina que el inporte recuperaile de on aclivis fo unidad generadora de efedlival =3 menor quie so valar
registrado, el valor registrado de! activo {0 unidad gensradors de efectivo) 5o reduce A SUMporte receperabls,
recenocigéndese inmediataments una perdice por deteriors,

Cuando una perdida por delerior se reviarte gosteriormente, #f valer del active e incremernila hasta su impeorle .
recuparable, siempre gue diche valor no exceda e valor que tendria en caso de nunca haberse reconacido una pérdida
par dederiora. Esa raversion se reconoce dentro del resyltado del sjercicio.

407 Previsinnes

Las presvisicnes son reconocidas cuands & Grupo hane una obligacion flega o mplisia) come resultada de Gn evenin
pasado. para la cual es probable que se recwera sy osmplimiento v pueda realizarse una estimason confihle del
e taTh L)

Eimonto reconosodo como Una privision &5 fa mejor estimanan del manta reqlienide para cumplic la obligacion que _
tiere &l Grupa a fecha de ciere de balance. considerando log riesgos & ncedidumibires que conllevan dicha byl it
Cuands una abligacion espera cumplirse en el largo plazo, ef monta es deternynado mediante un fluiv de fondos
descorntada por una tasa gue refleje o vafor presenta de dicha obligacian,



Cluande e Grapo tenga derecho & replicae el reclame a tergeros, reconcoerd un crédite denfro del gactive & se pusds
afrmar con sequridad gue recuperae dicha monto. : .

413 Pazived fnancierss ¢ insirumentos de capital emitidos por ¢f Grupa
Clasificacion como pasivos o patrimanis

L.cs instrumenios de pasivo o palrinenio se casificsn coma pasivos finsncigros o patrimonic de acuerdo a la susiancia
del acuerdo coniractual. . - .

inztremnentos de patrmanio

Un ingtrimento de patrimonio & custquier conratt gue evidencia un inleras residual en los actives de cualguier
entidad luega e geducir todes sus pasivos. : . :

Pasivos firancieros

Log pesns financierss gue contraje ef Srupe, corespondgn 2 oréstamas que son inicialmente madidos al valer
razenable nato de costas de transaceion. Coen posterioridad son medidos ai coslo amortizado emeleanda gl métoda de
|z tasa de interés ofectiva para &f devengamiento de log interesas.

4.14  Instrianenios financieros dendvados

Ei Grepo ha recusrido z instrurmentos Anaecieros dertvados para administrar su sxposicion a ta varabilidad de la 13sa
de: iriterés madiznte s confratacion de swaps de tasa de intevds. Los detallas de dichos mstrumeantes son revetados
en i Mofa 822

Log nstrumentos derivados son reconocidss incialments al valod razonable dal dia en gue se celebra e contrate v
postericrmisnle soen actualkzados en funcien det valor razanable &l ciesre de cada fecha de balance. Los cambios en el
walor del instriments, son reconocidos dertia del resultado det ejercicia.

4.1%  Paneficios sociales

Bl personal dal Qrganisme esis cubierto pos las planes previsionales gubernamentales {amparadas por lo dispusste en
la Lay M° 16,743 del 0308/45), mas una cobenura adivionat privada opcional, financiada par los prapios funcionarios

.05 beneficios previsionalas v los apores A 1os inglitetos de prevision sociaé se reconocen sobee 3 base da lo
devangadd, ) . . ) .

416 Impueska & la renta
Elcarge @ resuliados por impuesto sobre 1 renta representa ba suma del impuests & pagar y el smpuasto diferido.
4187 Impuesto a pagar

Blimpuesic & pagar estd basado en la senta gravable del afio. La rents gravada difiere del resultada contahle coma B
reporta un el estado de resuliados, ya que excuye ribros de ingresos & gastas que sen gravables o dagucibles en
ulros afie y rubres que nunca son gravables o dedusibles. El pasive por impuestc g pagar es caleulado utilisandg ia
taga de impuesta gue esta vigente a la techa de ciere del ejercicn scondmice.

4.14.2 Impusato diferido

Elimpueste diferida s agquel que se sepera sea pagadero o recuperable por las diferensizs enire el valor en lbros de
les actives ¥ las pasivos en los estados financieros v por 108 valores de los mismos siguizndeo oz criterivs fiscales
utdizadas en el caleuio de la renta gravatle. Bl impuesto diferido &5 contabiizado utilizande & métado del pasiva en el
balance, Los pasivos por impuesto diferido son generalments reconccidos pars todas las diferencias tempor ales
impenibles y los actives par impuests diferido son reconocides en la medida de que sea probable aue Paked rentas
gravadas disponibles en contra de las cualas, las diferenciss lzmporales deducibles puedan sar wtilizadas.

Ei valor en lioros de los actives por impuesto diferido es revisado 3 ia fecha de cada derss de EjErici BCandmicg y
reducido en la medida de gue ne sea probable que suficiente renta gravada esté dispenibie ek el future para permiti
que lodas o pane de los aotivos sea recupersbls.
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i impuesto difsrido es medido 2 la tasa de impuesto que 58 espera 5@ apligue on e sjercicio en que se espera liguidar
ol pasivo o realizar el active,

Lot activas y pasivos por imguesto diferido son compensades cuando eslan relacionados a fos impuestos alas
garanciaz gravades por la misma auterdad impesitiva ¥ el Grupa pretends liguidar el impuests cormente de sus aotivos
Yy pasivas sabre e base neta.

Tamdu el impuesic s pagar come @ diferide son reconcoidos comn gt o ingresos en el eslado de resuitadas, exeapio
cuande e relagianan con fems gqus han sido acreditados o debitados directamente en patrimenia. En diche casn el
impuesio devengads se reconacera directamente en parimonia,

Enl= Mota 5.4 se expons ol detalie de ia eslimasion realizada,
9% I Tribetoz

A eonfinuacion, $a presenta uh datale de os tibutos para fos clales el Grups es sujete pasivo o es designads comic
agante de retencidn o percepcinn;

1 D5E es conlribuyente del Impuasts &l Valor Agregada (VAT en vittud de 1o establecido en el Titwle 10 def Texn
Ordenade de 1996 v el Decrets 207/007 de 18/06r2007 o :
Cuando se reakcen a la ver cperaciones gravadas ¥ no gravadas. 1a deducsian del Vi cormesnondients 4 Ins
béenes y sericios 1o destinados exclugivamente & unasz o 2 olras (VA& compras indrecto). se efecluars en 1z
Broporcian corespondiente al reento de las operaciones gravadas det siercicio.

C5E ai registrar los bienes o servicios, agrega 8l precio de srdguisizitn de astog, el WA no dedudibla. Eaka implica
un miEnrr valor de |os bienes o servicios va que el V8 no deducibie nasa a irteqrar 2l cosln de ios misrnce.

Ariualmente para el ratamisnlo del VA incurido an les ciempras 52 distinguen dos siuaciones. VA direciamants
slectads a ventas de servicios de saneamienlo a VA, indirecto, afectade tanto a venlas de saneamiente coms de
agua

En fal seiido. OBE agrega af precio de adquisician de sus bienes o servicios recibidos el 100% del IVA cuands
58 Iala de compras destinadas exclusivamente a aclividades de saneamiento. o ol 55% dal A o las rostantes
adiuisiciones de bienes o servicios. La diferancia enire |a parie afectivamants na deducitie v ol 55% registrado
g manda & la cusnta diferencia! VA NO DEDUCIELE 8l ciere del Bar Ciern

Anualmente O5E tiens imporianies eogaciones pot concento de VA que no pusds deducis. Fn ef shersicio 2019
la rrasma se 25ima en 3 900000 (N0 Moveciestos millanes de pesos LITLELIAYEET.

2. En cuanio g Impuresio a la rana. el Grgasismes se eoniribuyenle def impdesio 5 las Rentas de ias Aotividades
Econdmicas (IRAE] a8 partir det 017102006 en aplicacion de la Ley 18.083 del 2711272008, |.a tasa del inpoesto
BE A2l 2%, Asimisme. se aplica ol métode del Impuesto & fa Renta Citeride. seqlin la Morma Internacional de
Lontabilidac N* 12, L as revelationes rogueridas por dicha norma se prezentan en la Nota 5.4,

3 BT G s contriuyests dol impueslo al Patimonio {IP) en apkcacion del Titula 14 de! Texto Ordenads de
TE86 v de s decrsto reglamantaria (Decreto B0WDSE da 214084 O848,

4. La Lay N¥ 16853 del 14 de agosie de 1307 facults ol Tribunal de Cuentas de ia Republica afijar i tasa da
hasla &l 1.9 %o, (Ln0 con cincuenta por diez mil] sobre los ingresos brutos de las empresas induskiales i
comaiciales del Estado, por la intervencidn que le compete en las eslados Snanciercs de axlas,

[ty )

A partin de la promulgacien del Deciein N* 528/003 del 2331 2/03, & Poder Eiecitivo desigra 2 los Entes
Autonomues y Servicias Descentralizades que integran of daminio industrial v coinercial def Estada coma agenies
de retenoion del G0% de WA por las adquisicicnes de bienses ¥ REMVICIDSs gue realicen. Los Cecralos WY 36301
y N7 364ATT del 26710011, eslablecieran cambios en el regiman de retencion eslablecido en el Decreto M°
BEEAI0GE, redusiando el parcentgje de retencion de WA 8 40% para los servicios de consiruccion confratacos or
régimen de liotacion plblica y 13 compra de enargia elociics.

. Lo ey W77 598 del 13 de doiermbra de 2002 cred la Tasa de Coniro! del Marcns Hegulam;in e Enargia v Afua
¥ faculld 2 Poder Ejecutive 2 filar una tasa de hasta al 29, (dos o mily sobre el toial dei ingrasa por 1z
prastacion gravada. Bl Decrels N° 544003 cordinmd ia taza en al masimo de s tope.

=1

A paris del 010707 v coro consecusnca de lo Ley M7 18.083 de 2711 006 v Decretos reglamentarics. OSE
Rasa A ser agente de retencion del Impuesto 2 1a Renta de las Personas Fisicas (IRPF) y dal Impuesio a la
Renta de fos Mo Residertas (IRMR,
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& L Ley W 19009 del 22 de noviembre de 2012 de Actividades Fostalas, obliga & las personas Juridicas
habiftadas a verter mensualments a la Unidad Reguladors de Secvicios de Comonicagionss (URSEC) &
producide de la Taga de Financiamiento dal Sernvicie Postal Urdversal.

Segun [0 establecido en a2l articule 15 de la mencionada ey, la Tasa de Finsncizmisnta del Servicio Posial
Universal gue deberdn pagar [as personas juwidicas nabikadas serd de §5.71 por cana y 525,52 por paguets,
Eslos montos seran adecuados von wigencia &l 1° de julie de cads afo, de geuerdo g i variaciin del Indice de
Pracios al Consumn caicuksda par 2l Instituto Macenal de Estadisticas.

4. Henafion rbutario: Por Decratn 304035 del Poder sjecutive del 20 de setembre de 2013 s oferga & Q588 un
henedoc riputano consislents en un cradito por ed BA incieido en & Gosto asociadc a ias inversionss en
sansamiaet referidas en an Anexe ol ctade decreto, por o monto total de hasta § 200 millones. El chjetivo e
dar ung ayuda ecandmica @ la OSE para permitirle cumplic con sus cometidos predomirantemente sociales de
acuzrdo @ e estipulado 2n su ey organica,

£l oriterio contable aplicado inpkod congiderar qus 18 sabvercidn se relaciona dirgetaments con un activo, ya
qui OSE se beneficia del crédito de VA una vz gue g Comprado 0 consiuids ias ofras de saheamiento
incluides en e Anexe ai deckeln, ¥ eh consecuands se reflajo deducido de los bisnes de uso del organizino por
ure importe de 5 200000600 (mpcte que se completd e deducr en 2008 cugnde s uikzd por complato gl
beneficio oforgada). . : :

413 Reconocimianto de ingresos

Los ngresos se valdan al valar razonatre neto de la contragartida recibida o por recikin y representa &l monic a percitir
par bienes ¥ servicios proporcienados en af curso normal del negodio, neto de descuentos & inpeestas relacionados
o ventag. . ' ' .

418.1 Venia de enes

La venta de Dienas es reconocida cuando los Gienes son enfregadas y e han fransfenddo sustanoaimante odos les
rigsgos y beneficios ieherentes g la propiedad.

4.18.2 Yenta do agua

Ft recanacimients de ingreses asociadas 4 s venla de agua varia segun ellipo 48 servicias prestados 1l como se
presents 8 continuacitn: .

& Loz ciergos fiios ¥ por didmetre de 05 cafins son de carecter mensual y par gily se reconocen en funcian del
avange del mes. .
e L& verta de sgua g reconcee en funoion de tos M3 consumidos, &l cual @5 madigo medizme 2 fectura de los

mediglares.

Alos efecios de inclair los ingresos dewengadoes asociados a los cansumes no fadurados en diciembre de 2049 se
_L‘.l.:-nsudera ta inforracian de lz facturacian emitida con: postericridad al tiere del eiercicia realizando un analisis
Infaduial @or sUministra. . . :

Llicha analisss consiste en identifcar todas |2g faciuras emitides con posteriondad &l 31 de diciembre de 24019 para
cuantficar ls propercion de cada factura qua corresponda a servicios prestados & lo largo del ejercicio. El morda
clantficade ez el gue s corsidera como la mejor estimacion de los conswmas ne facturados,

4483 Venin sarvicios de saneamisnto y alcantariilado

Ei reconcoimients de ingreses asociados # la venta de servicios de saneamiento v alcantarillado varks senin el tipa de
EEVICIOS prestados | ceing 5 presenta 3 conbnacibn

= El cargo fijo es de cardcter mensual v por ello se reconoca en funcion del svance del mes.
o ] CAGC -.ranable_ Se TECCnOce en Uncidn de los md consumidos, el cust es medido medianis la lectura da og
Medidores gue sieven coma base para ks facturacion de agua.

A Io_s efecios e incl_uir los ingreses devengados asaciados o los consumnes no facturados en digiembie Se 204 & se
realiza un procedimeento similar al efectusdo para 1a estimacion de ios devengados por la verda da apuis no Tacturada.
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4984 Bonificaciones

Las Bonificacienes MIDES earresponden al tofal de descuentos olorgadas a los usuarios adheridos a! plan suscriie
anire la O5E v diche minisledo. Las boniicaciones Asentaminnios correspanden al consumo de agua medido en la
ehirada da las asentamientos que ha sido bonificado sn su lotaidad,

Agimisme O5E conterpla la situacion de clientes que tuvieron cansumns excesives por motives no identificados.
realizande |z hondficacian corrmspondienie por conceplo de pardidas invisibles,

4485 |ngresas por resultados financieros

Los ingrasns par inlereses son devengados 3 raves det tiempo. por referencia al saldo pendiente principal v a la {asa
ehectiva de interes aplicable. la cual es la tess gue descusnta exactamente (03 ingresos futuros a secibi o | dargo de la
vitda ot del active franciers Kasta el valor neto en libros de dicho aotiva.

4186 Devergamirnic del costo azociado a ia venta de bienes y servicios

El cosio de los senvicios prestados represents ios impertes que & Grupo ha pagads o cormprometico pagar atribuilbles a
la potabilizacion, fransmisién v distribucién de agua, asi come lamibian o5 cOS0s asooiadns & la prestacion de servicios
de sanaamiendo. alcaniarilladgo v iratamieno de effuenles.

4187 Subvenciones del gobierno

= LCohvenio ton Minstede de Vivienda, Ordenamiento Territorial v Medio Ambienta (Convenio O3SE -
R CT R A

Con fecha 2 do diciembre de 2016 o MyDTRA y DSE suscriben un "Crivenia de cooperacion para la implemaniaian
de: Agcicnes vinculadss ai cuidada del medic ambiente, 2 la geetidn del agua v & mitigacicn de los cfectos asociadas &l
impadn ded sambig cimatficn”

Dicho convenio esiablaes come extremes fundarmenésles Ta priondad de jas reledidas acciones dentra de las Paliboss
de Estado definidas para la gestion 2016-2020 y las comelitos v facukades de OSF aorgados par su ey COrganica
fiey N 18807 v surs modificacfones. en su capiiulo 2, Articuls 2% ncisc Ay B

En ia exoosician de anecedantes, s haoe aspeciad eniasis an ja competencia v sesponsabiidad de O8E 2n brindar el
servicia de aguza polable en iedo el pais v saneamianic en el interior. utilzande buenas praciicas ambientales,
aumaniands la eliciencis y asegucando U continuidad ante rigsgos reladionados con la calidad de 1as fuemes v de las
cohdiciongs impuastas por fendienos asociados al cambio cimatico.

Se evpresa asimismo qua para el cumplimiento de lo anteriormente sxpuesic 058 dehe erfrentar ia realizacion de
imvelsiones exiraordinarias en materia de agua y saneamients en tado gl territorio nacional, gue redundaran an meinrar

la safid v Iz calidad de vida de ta poblacian, y para cuya finarciamisnta 2 aciual tarifa no parmite cubrin artersmenie
laz necesidadas de irversion azociadas a estos requarimisntos

2f Convenio eslablece como mecanisms de foanciacion (A, 2% uma iransfersncia a realizar por ol MWITRAA por un
monic et moneda nacions! de $ 513000000 {pesas uruguayos quitkeritos recs miiones). Adicicnalmente log fits. £°
¥ 0 hacen referencia respectivamends a las obligacinnes de las partes v al mecanismo de rendician de cuentas, de
acuerds a o dispuesio por 2 Orderanza 77 del Tribunal de Cuentas de la Replblcs de fecha 2001 2095, maediante
renision trimastrat de Certiicacion de Contader Pablico con informe de Rewvisidn Limitada respacto al manejo de jos
fangos,

Con techa 16 de diciembre de 2014 ingresn dicha ransterencia en cuenta bancaria de OSE contabifizando dicho
movirnients con credia a la cuenta patrimonial *Apores a Caprtalizar MVOTRMA"

418 Intereses sobe deudas

L.os intereses devenuados por prestamos gue financian obras o impartacitn de materiales para las mismas, se impuaian
al zslade de Resuliados (Resuliades finpncizros).

Los costns por financiamianto direclamente atribuibles 2 is adguisicidn. conairrecion o produscidn de aclivos
valificables forman pane &l costo de dicho active.



Sion activos celiicabies aguellos gue requieren wna cantidad sustancial de fiempo para que se engusntren an
condiciones de ser utilizados o vendidos, siends capitalizables los intereses indurmidos hasta que 105 actives se
encuanlien en condiciones de ser utilizados o vendidas,

Loz ingresas obienidos pos inversiones temporarias efecleadas con (os fondos provenianies de los préstarmos
espaciticns para la canstruccion del activa, son deducidas del monio de intereses & capitalizar,

Los dermds costos por infgresss ques ng gslan inclidcs en los pareos anterncres 5an imputados al resuliado dej
B e,

4.20  Cambios ¢n las politicas conjables

Log oliterios aplicados en la valuadcion de adivas y pasivos, 381 comg fambien en la determinacion del resuliade inegeal
del gjercicio finalizado e 31 de diciembre de 2018, son similares a los riterios aplicados gn ef gjercicio anterior exeepto
por kivicado e la nota 4 22,

4,21 Estady de Qujos des efedtive

A efectos de la elaborecion del Estada de flujos de efedivo, se han considerado coma efective las Disponibilidades o
[nversiones an activos fiNGncieros quea se van g realizar e un plazo menor 3 90 dias,

A continuadion se presenta la compasicion de sfeclivo v squivalentes congiderados pary 13 elabaracion del estado de
fiujo de efectivs:

_______ 2018 ... 2014
Gisponibilidades 832 267 .08 OT2434 143
Letras de requlacicn manetara | 7B8.4B0.072 e
70T AR $79.424.148

4.22  Medificaciones a las cifras correspondientss al efercicio anterior

A efectos de carregis certas stuacones identificadas on relacion a los saldos inicisles del ejercicie, asi coma para
facdilar la comparabilidad con las cifras correspandientes al ejercicia finalizads ! 31 de diciembre de 2045 &
inforrnadion financiers del ejergicio finalizade &6 31 de diciembie de 2018 ha sido moditicads SROUN 56 TRELITE 3
Sontinuazion: : '

Fakrimanio

Antive Fasiva (sin respltaon Rasultada
del eiercicio)

Cifras previaments omitidss BYAALIEGEIT 18036845711 39.1720.031,.547 1226575 05

Fropiedan, Pl ¢ Loupo (M) [157E A26. 584 )

VLETh adE hEa

Cilras modificages al
A112204E

56 616,420,942 16936 £43.71F ITA50.205.303  1.326.370.000

i*3 Coresponde al ajuste de colectoras de harmigion; Anaxe PRyl g1 31202018 reeMpresada,



Mota 5 - Informacion referente a partidas del estado de situacion patrémoniéi

BA Kwearsiches op actives financigros

Letraz de regulacién monedariz
inlereses g oobrar
inlEreses 4 vencer

18272058
111 5359922
FEE A8 078

7682 204
(g 133 467)
203 646544

57 Cuertas comercialas por cobrar
A continuacicn e presanta i3 apertura del salkdo de'deudares por vertas al ciere det elerdicio:

LI AL

2803 ATI08ER 2 540 548 720
431827 075 ATH.552 T42
£.249.440 237 1.190.246.982
i, FDE28 277 2,286 353
4834 T0T.520 4.221.634.827

Rewdares particulares
Deudares nficiaies
Deudares por oonvenics
ras Cuoenlas Comerciates

i_as cusnfas & cobrar Sz RRpresan 4 su valoe nominsd aiuslado por previsiones correspondientes a i irecuperabilidad
astmacs. .

Eplazo oromedio de fas cuentas por cobrar de deudores paricidares as de 48 dias No se cargs midias v rec:argua'a
las reentas por cobrar, sios mHsmos se abonan dentro de s vencimianfe.

Fara las faciuras vencidas se genera automaticamente al momenta del pago, dra multa del 5% del mosic de la taciura
WapEga, cuands se paga dentro de los & dias hdbiles siguientes al vencimiento: cuando se page can posterioridan 2 los
5 dias habiles stquienies v hasta los 90 dizs coridos de su vencimisnta, 32 multa asciende a8 10%. En Ios casos que &
paga se reslice con posteriondad a 90 dias carfidos de st vencimiento la mela asciende g an 20%.

Antigitedad de los salfdos de deudores particuiares:

205G OIS
1110835 512 1023271 Gyl

1 a GO dias

B0 90 dias
90 A 360 dias
=360 dias

I4BTET737
2535748609
1,385 852978

F2.586.022
E1.027 134
1412723874

Teatal

2.803.813.086

2.543 548720

-a variacion de la prevision pora incobrablas ng sida la siguiania,
2019 2018

o2 00 BSE 09 D 0 O I )
{A[2 3257051 (B3 B2 520]

Salda inicial
Congliiuciaongs
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Desafactacionss 102,234 504 214 800 En2

Galro final : ' ST (2,752,288 2961 (2.009.596.099)

La dhirecgicon del Gropo estima que el valor registrada de sus créditos por cobrar na difiere sustancialmeanis g su vaior
justo.

5.3 Inversion en Fideicomiso Financiere QSE |

Afendianda a e astablecido en et articdlo 267 da la Ley 18,834, ariculo 738 de 13 Ley 19355 v Anticulo 63 de ia Ley
18 .627. aste Organsmo solicite autonzecicn para coniraer f endeudapiento ol dal Fideicomiso Financern OSE |,
a5t oMo para realizar 1a primess emision de e sorie del misma,

Previo andlisis y conformidad de Area Macroecondmics v Financiera y de la Unidad de Gestion de Deuds Plklica ded
Kinigtesio de Economia y Finanzas, &l Presidents de |a Repdcblicg reschid con fecha 7 de agosto de 2017 autorizas &
endeudamiento otal del Fideicomiso Financigre O5E | por L1 1:5300 millonss (mil frescientos millones de inidadeas
lndesadas). asd Comc i emision de |a primer semne.

Cion fechs 173 de Seliembre de 2007 se realizo Iz primera emision 2 Wna tass nominal del 3.95% anual. Se obiuvo como
resultada un sobreprecio del §.975% y una tasa efectiva de 3, 06% sobre ef total perabido.

A zoiicilud de OSE. y previo analiss v corforrmidad del Araa Macroscenamica v Financiera v de la Unidad de Gestidn
de Deuda Pithica del Ministario de Eoonomia v Finanzaz, e Presidents de |2 Replblica resolid con facha 22 de marza
de 2018 aulorizar la emisitn de la sequnda gere por U1 250 millenes (descientos cincuenia milonas de Unidades
Inglexadas). ' '

El dig 29 de juic de 2018 se realize g segunda enusidn g unsg tass nominsz ded 3.55% anual, chterdéndose coma
ressuliacio Un sabreprecio ded .34% v Una tasa efectiva nuevamente beneficioss para el Qroarismo de 3.44% sobre al
1otz percibido.

LCon fecha 23 de maye de 2048 se realizd la tercara emision, insfrumentada an dos seres paraiclas (sonies 3y 4). La
primera de ellas por an mente de hasia e equivalente a 185 millones de U de valor nominal an unidades indexadas v
la segunda, en unidades previzionales (UP), por un monte de hasta ef equivalente 2 85 millones de Ui en UP, Se obtuyve
om0 resyiEado ung fasa efectiva del 3 868% en il vy del 242% en UP. -~

Con fecha 8 de octubre de 2015 se realizg i cuara emisidn (sere S) par un monlo de 250 mikones ge UL Se oo
iz resultads uny fase efectva del 3,609, . ' : ’

Ent las tuglrc emisiones fatasa efecliva obtenida nesultn sensiblemante mener que el costo de financiamienta promedic
de DZE en Ul R : . } i !

En wirtud de 1a revision de salilicecién ded instrumento realizada per CARE, el mismo reviste grada e

El dasiing de los tondos, es contibur al financiamients de inversianes prioritarias, reestruciurar de pasives inancsnes
en termings de moneda y pliza, y genersr capitsd de trabajo en funcken del crecimienio de la smoresa.

Los fgrmings tinansierss asociados al repago son Gn plaro de gracia de 24 messs desde |z smision Fara o pago del

capdal, y B0 cuctas Wimestrales iguales y consecutivas de amortizacién de capital con vencimiznios tos dias 20 de
mae, junia, setiemipre v diciembre de cada afio.

El raspaido para &l pago es el fluje da Fondos provenionte de los mréditos de OSE contre las Anentes Recaudadarss
ve Iz sobranza descentralizads, a cuyos efecios se susianciaron 19s respectivas cesionas de orédito,

&4 Imaieste a la penta
541  Haldos por impuesto diferida

Loz _t:aldqs P Impuesm @ la Renta diferido (los cuales se presenian compensados en o Extado de Situacion
Palrimarial) al cierre de cada ejercicio, son los siguientes:
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Concepia .. #Dd8 L. A0i8

Activo por impueste diferida CUARAA BT CUUEEREE AT ARy
Fasivo por impuesie diferidn o, e
Betiva neto al cierre 4543, 289,317 4365817 .48

Bi saldo sa presenta dentre de! active no corieris.

342  Composicion del gasto por impuesto a la renta reconacido &6 of astado de reavliados

g At _
e o S e SRR s B
et atardo tganandia] 177 471 860 640,545,563
apesto cormgnbe - diferencia entra ficUitdacian {3'929'9"% : 15,_;6,.9;,__'3,:3?2]
y prisv. o anlerior e B
Ganancia neta por impueste a iz renta ... 187.541.830 L. BRBATG.E0T

§.4.3 Movimisnio durarie ef ejercicio do las diferencias temporarias

LOS Suiemes soh ios principales acivos v pasivos por impuesios diferidas reconocidos por el Grupe v sus
Mevimienios durante & gjercicio 2099

Baidos Ajuste s Cargo a Cargo en Sakdos

341202018 Iif;f; Resutades  Patrimonic  31M42019
Fropigdad, planta v eguipo 2800335014 - EBZ.0AS &80 - 3.5E8.5T0.BN
Pravision para litigios 105 128,975 - 4 53 90 ' - 100, 495,072
Framizidan deodores incobrables 224 79 TE5 - 18039 554 - 253 RINAGT
Perdidas fscales acurmuladgs 1¥0 224 G55 - (27547380 ~ 445578 GA8
Provision sistema de . 2w 4o aen oy
rEmReraCSn varatile B.B3E12 - 7783 404 - BE 352 056
Ajuste arrendamizmos NIF 16 . - a21.zah - i.E21.08s
Total - active - A3BSRITASZ «  1TT.AT1.8E] O 4543289 312

A conlinuacian, 58 presenta i resuinen de ias pérdidas Fscaies acumuladas limpartes brutos) seglin su progornipoian

lerczaa:
2020 T ARG 3RT 16T
2021 SR G 200
2023 4032 G0 TG
sUds O « £ 2- L1 - -
Total S.25%. 870404
Previsian : (2 G596 363 650
Total neta de previsian ' ET5.508.7894
Tasa dal impussio - . £54%
Activo por impuesic Gifenido asoriada » perdidas fiscales 4% 375 608

acumulpdas




Loe sigussites san [as principales activos y pasivos par mpuesios o fendos rccnnamdos por el Griapo ¥ s

mavisniantos duranta el gpercicio 2018

Sakdos Afuste al Large a Largn en baldos
3122017 D29 Resultades  Patrimonio 31122018
Propiedad. planta y equiga 3.166.038 028 B37.306.066 ~ 3,806,335 014
Previsian para figios 30 638,410 - 65480586 105128975
Prewizidn deudores ingchrabies  (G0916.275) 265707 0B85 HEA TH. T3
Férdidas fiscales acumuladas 493.355.302 - (222 .1735,245) 170,534 058
Prevision sisterma de 54.222.115 - (5.583.503 . 58638612

remuneErScion varabis

Tokal - active 3724 971 585

G3F.639.675

0 4385817 457

544 Congiliagidn del gasto por impussto a [a renta y la wiilidad contable

Miketad contaple antes de impuestas

IrmpLsasto a la Fenty aoficabbe ded 25%%

Ejustes que no genaran difersngss emparanas
Alrendamienios

[mpisestos ¥ SaNciGnes

Gasios na decducihles

Ajusie por inflacidn fscal de promedades plania ¥ Eeduipo

Apnres de tercerog

Fasulfados por ienencd e acoiones

Criterencia de estimacion 20 ceciaracdan anterior
Fecupers {previsidnd pardidas fiscaies
Resultado pas venta ge active fijo

Ajuste MUF 16

Ciroa

Total ganancia Empuesto 2 fa Renta

5.5 Cugntas comerciales a pagar

2015

2018

52 B7T.BY2)

FBED418

{2 135,515}
(142.582)
{29,464 408)
o7 806855
{11.535.123)
i

AUU 416,427
3%.587.6843
[.82%.295)

155,528,378}

167.541.930

56% 203 328
(145.550.832)

[2.090 232
[123.085010)
(185068473
155587 475
(3002 994
4.530,778)
3.193.793

(388.095 450)
31227 BET

g9.351. 400

G258, 175.001

_?:'EI penodo pramedio de credito storgada por los provesdores comerciales v oficiales a la Brtidad 25 de 58 dias v no se
incluyar interesas @ s cuentas por pagar, excepto para la deuda docurnentada, La Entidad mantiene poiitices de
gerenciEamianio del rlesqo financiers: de !uqmdez para asedurar que todas las cusntas por pagar sean pagadas gentro

e oz plazos preesiablecidos.

A continuacion w2 presenta o detalle de o8 provesdoeres por mpanacian v lacales:

Provesdores por imporiacion
Caras de crédita a pagar
Frovesdorss pos impaortaciin
Total

Froveaedores locales
Provesdores cormer cigies
Frovesdores oficiales
Pravigicn MEWVIR
Garantias deposidadas

2018 . 218
12,325 12325
30,359,659 15436906
30.371,384 16449 izt
2018 2018
LR NS RN TN
16462 565 DG ET0.241
258.031 454 211.4801 838
131,541 185 134 420,457
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Proveedores vanos =
Tertal 1924,

bh g

[ BN

255 2.403.970
L5854 e T EB3 358355

iy
Cadi

La previsidn MEVIR corresponde al financiamisnle realizada por dicha instilucion parz ta realizacion de chras enal
marco dgl "Convenio O 5.8 - MEVIR®

56 Deudas inancieras

iy C.f_':l"ll!nljﬁﬁllﬁl'l S& presenia los saldos de deudas fnancieras vsud condiciones de acuerds al endeudamionta
cantraide con eada ikstifucion fmanciera:

Balgnen Eal A 0AzE088 T T RN S R pi

H

) __k!:la‘l':lucinn WMariega Coerricain
TR a2

153

Trila]
EEEN 0T
37 RN Fid
1454 N
70,228 457
T.EROLOFT
ST
23160197 ©
19 154 RRE
1003447
&5 180
%034 BR0
BE. 154110
14 2406507
1. 246, 515
nah.RTh S0G
RS
52512976 |
130.232.031
a,8070E
53,504, 01 §
b4 e ek |
V.05 TRA
TG0k 020,522
A.ERL 257
105 18,024
M) ThA

o Zerdente .. Tofal CimTignle
TR TAR HES
T R0 345
54 .420. 081

i 0OE. #4506
i A TR L
10247 202
L 237 140526
TR
RS R wOAGE I A3 0T

Ao T - J1.TOR 303
Pah R LU A0 E2G TR
LR T Rt D026 5TR

SOTVEDAGE
247 RAq 2ER
T2T 0G5
2h B7F SR
120273 137
DEDLE1E.01 )
2,891,700 }
5G5.731 RBAR
RAUAJEY Lo |
A4S 105
DAk E15. 445
12964 £0a
HAT DLE d%5
T, 054 9%y,
FEUNIE R TS
(2649, 260
ARG 0 !

"

LD AN

Q.4 578

TN LT

RN . ) b 24460 2 11198933 1
vy ; - el T L WA
e RN et s T e -
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i e G B 3.
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5.7 Previsicnes para contingencias

Drzrivscdas dal dl':.'sem_peﬁl:l da la actividad, se presentan silsaciones en las que e Grups debe
Afrantar aciones judicisbes, que resukan en derechos v obligacionss a cobrarse o pEpArsE en
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distinias condiciones,
Die 2w diversss acciones plantoadas Al cierre ded SJEMCICG Cahe Mencionar;

&) Procesos en {ramite quee pueden concluir en egrasos pars o Grupo

Existen B2 juicios en curséo por un monto pretendido total de: 592082070, USE 12364 227 v UR
3.260: squivalentes 2 $ GER27VE.709 al 31 de diciembre de 2015, B foto referidn corresponids A
iag pretensicnes reclamadas a la fecha de cierme de BjErTicio.

La prevision per juicios corgsponde a i estimacien tealizada para Cubrir las eventuales
responsabilicades futuras derivadas de los procesas judiciales referidos ameriormente. E mparte

858 una estimacion reafizada con el azescramisnto juridico d= los tecricos def Gzrupe, sobre
ndemnizaciones que podria COfesporder pagar por (o8 juicins pendientes v axpropiaconss.

A continuacion se presenta ta conciliacion entre los saldas niciales y fingles de la prevision par juicios:

U1 1 B ate
Saido inicial A8 HE6 555 ISR ATIETE
Delaciones e incremeanios . 1BEZEG4Z0
Impodes uikzados contra la previsian . (16.884.266)
Total _ . . SBB.FFE.INQ
b} Procesos an tramite gue pueden conchuir en ingresos para g Grupo

Al cierre del ejercicio 2049 astin pandienies 155 acciones promovidas por OSE por un monlo teciamado totad de &
79 731 B2 Al dere del ejercicio 2018 se eneontrahan pendientes 121 acciones promovidas por OS5 por un momrc
reclamado toial de § 19042 526,

55 Provision benaficios af persoanal
2019 e 2018
Frovisian para aguinaids 34 454 743 AT E3Ra08
Frovision para licencia B398 386 545 242181
Frewision quebrantas a liguidar 420 098 442 204
Prevision sisjema de remuneracien variable s 260 BEG 265 234554 448
Total 895 742 (041 811.573.841

Previsian Sistema de Remuneracidn Wariable (SR

For ai acierdc colabrado &1 28 de unis de 2013 anire of Padar Ejecutive v la Mesa Sindicat de Enles del PIT-CHT, se
astatiecs la mplementscion del Sistema de Remuneracian Yanable (ERY) Dasads en el complindento de metas
referidas a indicadores de desernpeno institucional. sectorial & individual, EI 29 de reviembre de 2003 OSE y FROSE
ratfican dicho acuerdo ¥ acuerdsn 1og sriterios gue Tueron considarados para la medicion del cumplimienta e s
Meas.

58 Patrimonio neto

5819  Apories s capitalizar

i W1 218
Apontes Gobierno Central
Aportes del Gobierno MNaciong 44, 356602 dd 398 BOY
Apores contiain S0 ABB0.A75 AGENLTS
Aporta MO T MA, 514800802 . 14 BOD A0Z
Aportas de terceros .
Aparte 5a. inea BT 245454 1.312.501 548 1312 561.548



Eportss de tuberias scandmicas ) 2490 727 1H 240,732 191

Apories Decrele 73490 tadita adicienal 1HM.mise o 134013318
Sporte MEVIR ' : C22B.395.0T6 180254 582
Enorte plan saneamiente arabiantal G415 153 B.485 193
fdaldareado

Aporie Convernos intendencigs ’ 16,734 202 ' 16,734 202
Aparte Convenios Lsuarios ) T 7.mara22g ) YOt 225
Apostes frentistos Ley 14.497 ' ' 213687 ) 2155074
Apndes @ capitatizar corwenio MIDES ' ' TEZ ABG _ T2 485
Aparte contribucian especial Ley 14 593 ' T 495537 455,537
Apoftes e contediistas e SRR 252406
Total ge capital y sportes . A311.364.040 2465220646

Las cbras de ampliacian de redes pae Tuberias acondmicas, ejecutadas par el Organisms, fn gido
fingnciadzs parcialmente por aportes de los usuadice. Dicho aporie surge de la comparacion des valor
resuliante de multipdicar el costs estimado de as obras en DR por Ios metros construedos, deducidas fes
anortes realkzades por 8.5 E. B costo distdrico de os aportes del eercicio, e muestran en el Estada de
Evelusian del Patrimonia en la columng "Aportes recibidos”, v sy ajuste por sndiacion esta incluido an el
ARG TRENpIES CNes Contabies.

Comn s establece o0 ia Nota 4.148.7, coen fecha 16 de diciembre de 2016 ingresd a O5E una lransferancia
513.000.000 correspandiente al Convanio entre SSE y MO TRMA contabilizando dicho movimienta con
oredite @ |3 cuenta patrimortial “Aportes o Capitalizar MYOTMA"

8.9.2 Reszrvae fiscales

Mo se conglituyaren resenas fiscales en los gjercicios fnalizados al 39 ge doiemineg de 2019y 31 de dicienbre de

2011,

523 Fesultados acumdlados

Pairante el presente gjeccicio | Enticad no hy efeciuado distribucion de wildades.

2.9.4  lnterds minontarig

Cuerrante ol presente sjarcicia Aguas de la Costa 5.4 realizd digtibucion de dividendas por ds suma da 5 37852 4135 en
ehactivo, oo (o cuales 3 15.036. 065 LOMTESPONGen A 105 actionisias mingrilarios.

o el ejercicio inalizado el 31 de dickembre de 2018 solo Agquas de la Costa 5.4 realize distribucidn de dyvidendos pew
la sung de 3 12882632 en efectiva, de log cuales $ 5,145,453 cowespanden a los accionistas rminoritaros

816  Cuentas de orden

1 2018
Valarms recinidos an garantia miaa 47375240 A3 JE28 345762
Carnas de crédito inancianbiente interno 46 577 853 18345 058
Valores depositados en garantiz 371.108 545 G718 545
Fesmbolsos o solcitud UTE 03502 A3 59Z
Bonos & irdereses Banos del Tesors Club del fago 146,176 145,175
Total ' 4795.570.754  4.018.442 03z
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Mota 3 - Enformacion referente a partidas del estado de resuliados

6.1 Detalte de los ingresos por su naturateza

Vel z de agua patable

1018

ORI R [T worty e aans
R ENOS L Cargns s

ratal

TG g 590

2 e S

12054 742,247

b5 3,875 DA
4280150, 644

21104545634

Qtros ingresas grierativos
Lanexiones

Cratn o Taciuras

Mz ngecicnes

Corips

Lenvigio da e ngdae
rns

Tota

7019

g

A1 LIS

FA3 687 .5E]
R RNl

(O E2E R
6L NG

AR

T20 988 304

Jradardn

A2 red A0

S AARL RO

I - I I

15,047 A0
1B B0 3k

VP HLATY

Crros ingeeses diversos

oig

Donazicnos
INgrELDs por WM iz acionsg

GERanCin do invantaria
tinns prestacidn de intnrmacian
ArATTIR D

AEinlepros
Comizignis,
Ingreans por vints de hicnos de o

Drverans,

P conve i Mantes gt Rlata

Total

L

G RRETE

179,686,403

AL ARG

&2.901 .58
FERE LR )

1A BHAATT

.2 Detakie de los gastos por su naturalezs

A continuacion. se presinta ef defaiie de gastos por su nahwralera por el ejercicio finafizada el 31 de

dicigmbre de 2019



LGoatos dw parson

Cosio the o
HeErvicios
prastados

Gasty do
adenirisiracion ¥
withtan

Totales

Suella hasica
Compearsagioeint B

Mz pacElag remrerataniEs
Gasies de alamemanion

anigas sonihzs

AQuIndidn

ATCA42 T
ELERHE LT
DT 26 JEO
218,045 453
I R

T,

1
o

el

[

a0l vy

ARG A 3TVE

VLSRR
1TEALG 100

AL AN TG

DA ol 24y

R R 1Y
|oath s S
114 55D

AED LG VY
ERGTEIANE

3R0ED LDS

1654930 Bis

7595.444.240

5389574833

Baryiich conbratados

L0UE eSS SONITATANDE

Sy o aladed des Lancierdem et

Saskas dE wanspore

Raparacsr: v migniensisnmg Je MEnes e amn

Sorreadamigntos
Sevicens bancbe
Fbiacad » ropdonncz

FEBLnrANIENIG

Cogke de los

seMicios

restadon

LR I
SETTINALD
THT EATVE

T SR GGE

Lo L1ARBETIRE

Gasky e
adimirdstraciin v
VEMS

Totales

GEG 702, 151
AT T A4
2AT V34
244 145 BE0
TEYTAE

21 oHRE 22

1320035

—EANBREETEY

T DL 365G
Ea ROT. 72T
F0L T NG
ZHFO0ZA1Y

T BLD O

3580 709.BCE

A continuacion. se presenta el detetle de gaslos por su naturaleza por el eerocia finalizado @ 31 de

dicigmbre de 2018

Gastos de personal

Sualdo hasico
Compensacionegs fjas

Citraz partidas remuneratonas
Ciastos de alimentacian
Cargas socizies

Aguinale

Licencias

Total

Servigios contratzdos

Qo aevicios coniratacoes

Servizios contratados de funcionamianio

Gastos de transporte

Reparacién y maniamimisnic de hienes

de uEo

Arrandamiantos
Sorvicios basicos
Fublicidad v propagands
SLSEenrEmiente

Terta

500,747,153

Costo de log
SRV CIE
...prestados

Iné R 7D
740108 778
492,195,330
158 var ooy

124 4585 742
36 B37 570
__13601.277

CGastn de
adimirtislrasion
¥ yenlas

Total

545 TEG 470
37 535831
B15.490.087
IE AT
203 72EEYD
168 807 530

aa.abh 252

BR2.508.205
237842700
TR0V a0
BT 812229
3Bz ez
2EG 714,500
320805808

Z.465.670.979

% OT0.428EE0

Costo da los
SEMICIOS
prestados

Gasia de

AdTInisEraciGn

¥ wentas

Total

427 151.767
20 FHS Gl
156.278.758
124 705 625

53653960
44274631
1.034.012

L 21Er IR

S93.185 Q70
B GTA 40T
207 024068
207 238022
THVEEE
T8 T35 .08

1.568.560
34 53 [46

1120 246 837
878 042 441
335 P2 G64
325,043 64T
244 852 151
123 008 733

1 702 60
56 BEd v5S

§GT D76 486

3 A07 674 613

3088 761 050




Mota 7 -

Fosicidn en moneda extranje

ra

Los principates saidos en moneda extranjors 20 31 de diciembre de 2049

HMiangda de ariger:

Tokal e ieeiv,

Eurias

_______ ES Unidades inderadas EH Libras irnglisae UR %
AT
Lrlivs {minals
Yroimonedst 1 EREH A
Ciidditns peresalaa . v EIEAGE
N E R T T |43 a5 T 3T I05 R ol i
Totai Aetive Corripnte 18.681.052 SALE 37105 99,567 667
TETAL ALTIVD 18.G01.032 425 37105 RO 35} BET
Tasiyo
Fasive corrimd
Dandas omvecalon Frtare Y15 [HE
Hendus divetias IR
Dridas freedenas I TIN (i AFR AN o o ilRdAR R e
Tirtat pasive canieis i aTar 02062713 {1.476.162] 218431 (2BIR44L  (2375.534.211)
Penlas franieny (EEINOET e 2118 BT ghaA) (248354 274 U3 AGD ASE GO
Tatal pasivo no carrignle 3433105, 7241 {1 F99. 047 BELL [BA6.254 GT4) o - HA A0 050.602;
THTAL PRSIV {2hLAGBGYZ]  (Ti1dra) 11.393.611 GE&} (2400350 816) " 31 .BAS]I [2h2 46141 496 ETEIBE.215)
POSCHIN META Paknda (23G.ETE A0 (76 £4T) HA0LEYT RGE| [2A5R30.436) M:FE.ZEE [2HZ514] ﬂ15.4??.ﬂ18.54§r‘
Los princicales saidos en monada exranjara al 31 de diciermibre de 2015

Moneda de erigen Fotal enuiv,
faE Exeas Unidades Inderadas Libras inglesas L= %

BT IV ’
fuctirn Coorriced g
e lifica ey JTEIO A 1-'1:.433 BT RGN ONE
Crpditos proserntad 1TEGE T A1 Gan 55T
e sepdde ey e O e FTA00 13 FhEab
Fodal v Carriente LE VAN Y- | 14.515% 3708 G25.A45 474
TOTAL ACTIVO 971644 1ests .7 37105 £25645.474
Paniye
P'osieo carriente:
andas romeer {ILES1 4241 015 43R iR (2274313 (ARG 230 A0T
irrglan alivrigs HCRETHT [ETALH] 730 (5
toilas Dimaneig s {2.?__"1'1 113 {205 5 i ) Rt Arigsy
Tuezl gazivo corrieme {34.{5.1 TAEE] {6 TEAER] {3&6.1;8.05%] {2.6B3)] (227 5317 (2BEY 3A0.GAEE!
Beailig Linangieras MENNE TR ] 1545 GRS G5 AGE 77 A%
Total pasiva on bocrienie. (216097 781) - . {945 065.957) - [FOA0E 5770539
THTAL PAS D (ZB0.70%.183) IE15.4585) [1.25F.224.027) N {8.58T) [22T5511}ﬁm[jw3.-¢:‘:&€1?fn5]
POSICICN META PRSIVA (231428543 (600.877 H [t.E5F.224.037) aBRER {2xy 834y {tati ?2.235.;]




Nota - Politicas de gestion del riesgo

Do aouerde con 1o requerkde por 1z MIF 7, a continuiacian se detallan 1os grincipales lipes de riesgos @ los gus se
ancuerdran expuastas s instrumentos finanieros del Grupo v las polticas de geslian de los mismos.

2.1 ' Gesfion de a estructura de fingneiamiento

£t Grupo gestiona s esfruciura dge financiamienta con &) propdsity de continesr comgd una empresa en marcha,
optirnizando gl eouilibrie entre deuds v patrimonio, asegurande el refome reguerido a sus partes inlsresadas.

La @esTrctura de Srandciamiento se conforma por préstamos bancarios revelados on la Nota 5.8, capits _apcrt_ado por
el Bstado, resenvas v rasullades acumuiados sin distribuir, reveiades en & Estade de evilisgiaon del gatrimarsic.

& [lireccian: monitarea periodicamente 1a estiucturs de financiamiento. Como parte de su revisicn, considera 2l cosle
gl inanciamiento y las rissnes aseciados cen cada tipo de financiamiento.

ta proporeion de decda neta de efectivo y eqguivalentes sobre patrirecnic 2t fin de cads ejercicio se expone a
cordinuagitn: o Bk

e O 2018 _
Creeuda {i) 15801 538502 i3.4715 BAE. 480
Efectiva y equivalentes {@azagr o8y (H79.424 140
Beuda nota - 14860 B4 420 12.436.242 551
Patrimanio (i) ' 39.443.083.243 40,355,471, 816
Peuda neta sobre patrimonio B 1. 3%
] Deuda es definids como deuds financiers neta de coro v largo plazn.

(i} Fatrimania incluye capital, sjustes al patrimenio, reservas, resultados de
ejercicios anlerores v resubtado del gjercicio,

&.2 Riesgo de mercadn

tas actividedss de is Entidad se encuentran expuestas principalments a loe figsgos firencieros vinculados a ia
variabilidad ded tipo de cambio ¥ fas iasay de interés. £l resga de mercado es medido mediants un andlisin de
aensinilicag,

8.2.1 FRiesgo de tipo de eambio

La Entidad efeclda fransacciones en moneda exlranjers ¥ por elic esta expussto ante uciuacones de! tipo de cambio.
Andlisis de sensibilidad ante cambics en Iz votizacidn de k2 moneda extranjera

l.a Ertidad s encuentra principalmente expuesta a variacicnss ea la cotizacion del dalar estadaunidense.

La siguients tabla muestra fa sensibilidad de la posicion financiera en moneds exllaniera de fa Ertidad en case de
escenarna 1 devaluagion dei 7,22%, escenario 2 devaluacion del 10.38%, escenanio 3 devatuacion 12, 58% del tipo de
vamnbio del peso uruguaye frerte al dolar. Las tasas de sensibilidad consideradas, carnresponden al resullado de 1as
encusstas gue realiza ¢l Bance Central del Uruguay a analistas econdmicos ¥ son tomadas por la Direccicn de |a
Erdicdad cormo base razcrable para el analisis de los riesgos financiercs derivadas de cambios en fa cotizacion de las

monedas exraniedas. En padicular, las tasas consideradas de devaluacen del peso wuguaye frenle af dioiar,
caresponden ai tipo de cambre minima, prmedic ¥ maxime esperadns, respectivamente.

24



{ianancoa Térdicda

Fueenario 1 Tevaluacian - BEGGTS 156
Fucemario 2 Tovaiayeion - B43.078. 180
Pacepario 3 Phevaliscion - 1145 800316

Anaisis de la estructora de ba deuda finsneiera en moneda local v sxiranjera

Se expons | zompasicion en moneda lozal y exlranjera de la deuds financiars ¥ BE COMPAEra Con o esercicia antenar
A eston efecios se consider) sofo & components capital.

3171273618 81/32/7018

hioreds Lo 4% 4%,
Maneda Exranjera 2 S I
o0 100

8.2.2  PRiesgo de carmbios en las tasas de infergs

La Eofidadl s¢ encuenira sxpussta al riesgo de lasa de interes dade que el Ooganismio ha confraido préstamos a tasa
fiia y vartable. Eiriasgo &5 administradae por ia Entidad manleniends una combinacien de préstamos 2 tasa fija y variable

Analisls de senzibiiidad ante combios on fa tasa de interds

E! andlisis de sensibilidad que s realiza a contimsacion ha sido determinada, basada en la sxposicion que henen los
préstamos, ante cambios en fas tasas de inferds. Se ha efeciuad este andlisis considerande los saldas v aondicionas
vigenies de la dewda finanders coniratada al 31/1271% Se tomaron en cuenta fres escenarics con fuctuaciones de |a
lasa de referencia (Libor). Un escenario pesimisla. 6o con pesimisms madesada v otro con un incrementc de tasas
iz segln analistas financieres padrian legar a presentarse en gl afio

Los eleclos en ei costa par intereses para e proximo gjercicio gué puede 1éner ia fluctuacidn amenosments mencionada,
BB MEGRLME 21 el siuienis cuadro:

Increrments an b

Escenaro di: sipecislivas anatistas tinancierns con iass anwal promedn B RS 1R
T.ASE 2 & meses v 1 G a2 meses R
Enaria e peeimisma moderadd oo iasa anval promedic

Esc
FOAY a8 meaes y 1 T % 8 3 meses

-2.074 51

Escenanic pesimista con lasz anual promed:o
20 A Smeses p LB a 3 mases

2



Swaps de tasa de interds

Endicienbre de 2013, |a Entidad contratd instrumentoz derivados con e banco Sastander, con of objstive de cubrirge
el fiesna de lasa de interes anginada por &l préstamo CAE Maldonado ampliscidn. I swap fue contabilizado @ valor
razanaiie al cierrs del ewercicio 2019,

Las operaciones Ge coberiura contratadas consisten en iwn swap de oo de interés varable canta interés fijn.

Swaps Santander:

CAF Maldongdo amplizcion
- Maonto nocicnal

. Inigio Vencimiento Hocionai
D300 14 LROTR0H4 000,000
Q30T G3M120146 5,000,000
3012045 DAOF 0 R 4 GE3ARY
CE0F20Te D301Z0 S 4. 146 667
032016 Q307208 3750000
Q3IL7IE0E Q00T ' 33333312
OAFZ00T OSG7RR0T 25tE.887
Q3G727 Q02018 2 5000
032018 Q32018 20563333
CAR7201A O301/2019 1 600857
Q301 120618 DAOTI20159 1.250.400
Q3ATI20 5 Q312020 833,333
Q2020 DEOTIZ020 ANEESY

- Tasa de inlerés
----- santandes: USH- LIBOR- BBA & seis meses vigente al primer dia de cada periode de catouto de
e B
-~ abntidad paga una tasa fijg 1.665%

£.2.3 Riszgo de liguider

l.a Endidad admimstea su riesgo de liquide? manteniendo adecuadas disponibilidades, lineas de credito. meniioreando
constantemente s proyecricnes sobire ef flujo de fondes v calzande los plazos de ingresas v efreses de dandoy.

Cuadros de vencimientos de activos y pasives financieros

Bl cuadre gue g6 presenta a cortinuacian detzlla los flujos de fondos necesarios para atendal & servicio inanciers
generado por el stack de dewda 8t 3101219, consideranda capital ¢ intereses, expreasados en monede nacional. Extos
Monkas contemplan |66 supuestas financieres incluidos en fas proyecciones de la empresa vincuiados 4 renovarion.
cancelanion y utikzacion de lineas de cédita vigentes. '

Bt de 1. Imesesal
. mmes Iameses  afig LAsatos s de S afios Total
Dascus ' T
lirancieras a
taza fia G2AR0EA | 1923303 LAVE.212097 2 SELI1Z5675 4646188880 5046827 480
Creudas o

finarciras &
masz vanable 47.BA17IY 191478382 HOG.345 379 34I8640350 EEVTIETELD  LC.0E6.622.355

Foiak ml{iﬁ.EDZ.GZ# 300517,722 1,782 578,071 B.A70.755.006 11.322.4¥6.390 19,983 449,553




Se analiza ja compesicion &n cormenle ¥ no cormients de la deuda financiars ¥ mE GOMpard con @ mjericin
Anterion. A esios efectos se considert solo el camponente capilal.

ESTRUCTURA DELIDA FINAMCIERA CORRIENTE ¥ NG CORRIENTE

i1f12f019 N EFeia
Corrignie e T 6%
Mo Corrients B . - B
Tetal 100, R

i_a Entidad gapera curngiir sus atdfigaciones mediandts el flujo de caja provenierie de sus acividades Operativas,

824 Riesgo crediticie

Bl nesgo crediticio cansisie en el rigsgo de gue 1a aoniraparte dal rrédito incumpla con sug obiigaciones resuitanda una
pérdids para la Entidad. Los principales activos inanciesos ol 2rganismo esian conslituidos por saldos hancarios y
CUENRE ROl cobirar

Bl rigsgo srediicis de los saldes bancsrios es limitado debido a que lag corfrapanes son bancos estztalas o
niternazionales de primera linea.

Eiriesgn crediticia de la Enlidad afribuibla a 'sus cusnias pir cobirar es reducida dehido a la dispersion de sus crading
A traves de diferenies industiias. Adidionalmente, se realizan anaksis crediicins para los nusvos cientes.

Mota 9 - Fartes vinculadas

A cordinuacion, se presentan fos saldos y ransaccionss con partes vinculadas para el glercicio finalizado &1 31 de
diciembre de 20718

Entidadas
controladas por of
Eslado (gobierno

2

Saldos ' T central ¥y entes)
Drsg ol oo L BTE T
Coaentas nomerciales & cobrar A0% 484 207
-

Ciras cusrdas a colbear

Cuenias comsrciaies o pagar Qg fah o1
Goudag irzaceras 1iER 436 578
Meas CVEGHES @ pagar 212 S0B. 955 F
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Transaccrones

Entidades
cantroladas por of Ancionistas
Estado (gobierno | Mingritarios

central y enfest

Wenta de UPAS

intereses perdigos

[stripacidn Fe Dividersvos

Wamla e @pua y servicie de alcantarilado

CRmpiE e SErVIGIOS ¥ SIS o

Inmgrezes gEnados jLolocaciones]

1,973 131420

2052 B E

T.47H 173167

B0 o3 560

26 61022

A continuacian, se presentan 105 saldos v ransaccionas con panes vincliadas para et glercicio finalizado ef 31 dz

diciambre die 2018

Chepamizilidades )
Cuenias comersiales 3 cobial
Cuenslas comarcialss o pagar
Deujgas finandieras

Cngs cuamas a ARGET

| Entidades controladas por’

| Entidades controladas por |

g Estade (poebierns central |
804 2165 694
20¢.083.5802 ¢

5O.H52 682 |
1222207377 |
1

el Eztatdo [pobterns central | Accioniztas

Minoritarios

Venta de TPAS

Comipra de senvicios y sUninigtos
intereses perdidos

Intereses ganados (colocaciones)

Lstrilicion ¢

fe dividends

81934873
18401 346 678
B5.424 (34
26,0583 435

MNota 10 -

i1
ejercicios.

informacion requerida por el art. 27 ley 17.040

Ao Puncionarigs  Becarjos Otros
2019 4222 5 ag
2018 4.124 E Ll
2017 4347 & oA
il 4408 3 122
2085 432145 21 ag

Mimero de funcionarios, becarios y situacionas simitares ¥ la variacion de fos Sltimos cinceo

a2



0.2 ingresos fotales de la Entidad:

2048

ingresos por verla de agua potable o 12 034 747 737
Moresos por servicios de aleaniarilado 2 AGY 155 410
Oiros ingresos operalivos TRL UG A0
Ngrescs por leasing v canon LPAS representanies 8.032 542
Bonifizacian asontamianins CITR.G17 305,
Bonifcacion MIDES ) (190 4404 551}
Bonilicacién pérdida invisible : - 1126033.350)
Totaf ingresos de explatackn 14 514 565,252
intereses panados : CB7 375506
Mg ingresos findncipros 304542 894
Resultado par fenancia de instrumentos T ) ) B5E.081
Total ingresos financieros o N " 482""&3&.5?1

: L e, 29
ingrescs diversas ) _ 179.696.403
Total ingresos diversos T 174.696.403

W3 informacion respecto a impusstos pagados en of Bjercicio 2043

impuesto at palrimnnic . SE2.560 483
g 33605 380
1A, S37.702 307
Taga Tribunal de Cuenigs 2432809
Tasa idREER 28 5BR2 0T
Tasa Finerdamienlo dei Sisterna Postal Universal S0.336.755

Er enere 2080 se pagl.

IBAE Anticios 122019 S o

IF Anticipo 1252014 5187 704
%A 1202013 . ’ t - BO.AAG 25
Taga de URSES 122010 : - : 2562755
Taza Financiamienic del Sslama Postal Universai 2.884.318

104 Transterenciss @ Rentas Generalog:

Ma se efectuaran franslerencias a Renipe Generales.



0.5 mefarmaclén sofwe utilidades v cotos desagregados por atlividadas

08
gresos e ek citn 12.3G2.431.207 ERCETOTV. 1ba @.074.161 14514 LES 252
sty de explosicion [0 573 453 Va5, [ 300.111.191) {1.765.294) LY ETENE XY
Fesyitadoe dir @xpiotas én PR ATE AT {3 354007 B.5EB.&7T2 1340 208038
ingieans financienos : TTH AU LEK EELRHIE RN Qo REL G0
Cosie inancicns [1 954 307 &5 13005 4v2) -:2.'.*-f.15.264.:32[11_
Resufats finands et {1.2 13.353.23?{ {182.587.841) - 11,4095 70E.228)
OErps rasoifados 1510335875 26328576 FT.362.450
Fes uliads et 2621948 T52 {253,923 272 5. 6B 2YE {1 AG4.257

S L grafig R GRS O LR ANk i M s is PO el R SO F NSRRI ¥ el nh NI TR AR O01A004 ¥

EREE R R T b

Hechos postarores

MNota 11 -

s et g iu prlindaduy s aguen

Tz, S PG

L R e iy

U TH (TR T I IR E D R T TR S T U 00 B L oL T T ety

e R EGRIN 2R RRTTrIn

Mo hbe hechos posteriares relevantes con posteriordad @ 18 techa de cierre de los presenies estados financieros.

—_

HiEE G amarotia

Sub Gerente Contable

ST oGk er
aarente Financiern-Contable
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